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01

El desacuerdo

Abra el grafico horario y el precio sube retroceso tras retroceso. Abra el diario y ese mismo
tramo son cuatro velas estancadas bajo un mismo nivel. Los operadores se topan con esto

constantemente y lo tratan como un enigma con solucién, que es el primer error.

El marco inferior

Las mismas velas, cuatro fundidas en una

El desacuerdo, dibujado con honestidad. El panel inferior no es un segundo mercado ni una segunda opinion:
es el panel superior con cada cuatro velas combinadas en una, por la regla corriente — primera apertura, ultimo
cierre, maximo mas alto, minimo mas bajo. Lea el panel superior y el precio sube a través de siete giros. Lea el

inferior y cuatro velas se estancan bajo un mismo techo.

El panel inferior de esa figura no es un segundo mercado. Es el panel superior con cada
cuatro velas combinadas en una, por la regla corriente: la apertura de la primera, el cierre de
la Ultima, el maximo mas alto y el minimo mas bajo del grupo. No se afiadié nada y no se

quité nada salvo el orden.
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Marco inferior Marco superior
Qué parece una tendencia alcista un rango
Puntos visibles siete dos
Doénde esta el borde no hay borde; avanza un techo en el que falla
Qué autoriza comprar el retroceso vender el borde alto
Cudl estda mal ninguno ninguno

Lo que dice cada panel del mismo tramo de precio. Ninguna columna se equivoca. Son respuestas a preguntas

distintas, y las preguntas solo difieren en cuantas velas se fundieron antes de que nadie mirara.

Lea la dltima fila. Ninguna lectura es errénea, y ahi estd la dificultad. Si una de ellas se
equivocara habria un procedimiento para averiguar cudl, como ambas son resiumenes
correctos de las mismas transacciones, el desacuerdo no se resuelve mirando el mercado

con mas atencioén.

El resto de este documento trata de dénde si se resuelve. La respuesta no estd en el precio, y
no estd en elegir mejor. Esta en notar que los dos documentos anteriores contaban en

silencio con una unidad que el grafico les suministraba.

Este documento cierra la coleccion. El primero contd longitudes de serie, el segundo tasas de
aguante, y ambos descansaban en una regla con un parametro sin declarar. Ninguno de los

dos recuentos se repite aqui.

02

Qué es realmente un marco temporal

La expresion marco temporal arrastra una metdafora, y la metafora hace dafo. Sugiere

alejarse de la misma imagen, lo que anadiria contexto sin coste alguno.
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El precio es un Una vela esun Elegir un marco Los cubos mas Asi que el grafico
flujo continuo de cubo: todo lo que elige el ancho del anchos descartan es un resumen,y
transacciones caeenun cubo el orden interno usted eligio el

intervalo resumen

Qué hace realmente elegir un marco temporal, en cinco pasos. Nada en esta secuencia consiste en mirar el

mercado desde mas lejos, que es la metafora que hace parecer la elecciéon un angulo de vision.

Lo que ocurre en cambio es un encubetado. El precio es un flujo continuo de transacciones;

una vela es un recipiente que guarda todo lo que cae en un intervalo y luego informa de

cuatro cifras. Elegir un marco elige el ancho del recipiente.

Ancho del cubo Qué conserva Qué descarta

Un minuto casi todo el recorrido casi nada

Una hora la forma de la hora el orden de sus sesenta minutos
Undia cuatro cifras todo lo que pasdé entre ellas

Una semana los extremos de la semana qué dia los hizo

Qué sobrevive a cada cubo y qué se tira. La columna derecha es la parte que rara vez se contabiliza: un marco
superior no es mas informacion, es menos, elegida a proposito.

La columna derecha es |la parte que rara vez se contabiliza. Una vela diaria no sabe si su
maximo llegd antes o después de su minimo, asi que no distingue un dia que subid y se

hundié de otro que se hundié y se recuperdé. Son dias distintos, y a ese ancho son la misma

vela.

Asi que un marco superior no es mas informacién. Es menos, deliberadamente, y lo
deliberado es lo importante. Descartar detalle es algo legitimo y a menudo correcto, y deja

de serlo en el momento en que olvida que lo hizo.

Trading Papers - Accién del Precio 6



h_
“I Trad|ng Papers CUANDO LOS MARCOS TEMPORALES NO COINC..

03

La regla de puntos toma la escala

El primer documento de esta coleccidén conté longitudes en puntos de giro. Los puntos
vienen de una regla, que el documento sobre la estructura resolvié. Lo que ninguno dijo en

voz alta es que la regla esta escrita en velas.

Puntos que producen las velas finas

L

Puntos que produce fundida

I

La regla de puntos de giro del primer documento, aplicada a ambos paneles. Es la misma regla con la misma
fuerza — tres velas mas bajas a cada lado — y encuentra cinco puntos arriba y dos abajo, porque un punto se

define en velas y las velas cambiaron de tamano. La regla no se movié. La regla de medir si.

La misma regla, con la misma fuerza, encuentra cinco puntos en el panel superior y dos en el
inferior. Nada de la regla cambié entre ellos. Las velas cambiaron de tamano, y una regla que

pide tres velas mas bajas a cada lado ahora pide tres de algo doce veces mas ancho.
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Escala Serie mediana Decil superior Series al afio
5 minutos 2 puntos 1l unas 4.100
1hora 2 puntos 12 unas 340
Diario 2 puntos 12 unas 48
Semanal 3 puntos 13 unas 11

La cifra central del primer documento, recalculada a cuatro escalas en un instrumento. La longitud mediana
apenas se mueve, lo que parece tranquilizador hasta que se ve lo que significa: el recuento mide la regla, no el

mercado.

Ahora mire qué hace eso con la cifra estrella del primer documento. La serie mediana es de
dos puntos a todas las escalas, de cinco minutos a semanal, y el decil superior casi no se

mueve. Esa estabilidad parece un hallazgo hasta que se ve qué la sostiene.

El recuento es estable porque mide la regla y no el mercado. Pida series de puntos de tres
velas a cualquier ancho y obtendra aproximadamente la misma distribucidn, porque ha
hecho la misma pregunta estructural a una serie autosemejante. Lo que cambia es la Ultima

columna: la misma distribucién, repartida en cuatro mil series al aflo o en once.

04

Y la regla de toque también

El segundo documento conté tasas de aguante en toques, y un togue es una vela que
alcanza un borde. Esa definicidon tiene la misma dependencia y una consecuencia mas

afilada.
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Toques a escala fina

Q$¢$h$m$*+$h¢-tﬁ$*

El mismo borde, fundido

El borde del segundo documento, contado en ambos paneles. Cuatro toques arriba, dos abajo, y dos de los
cuatro desaparecen al fundir porque la vela que los hizo se combind con sus vecinas. Un toque que ninguna

vela registra es, para cualquier recuento, un toque que nunca ocurrio.

Cuatro toques en el panel superior, dos en el inferior. Dos desaparecieron, y no
desaparecieron porque el mercado cambiara de opinidn. La vela que registré cada uno se

combind con tres vecinas, y la combinacion conservé solo el extremo.

Velas de 5 minutos cada mecha contada

Velas de 1 hora

Velas diarias la cifra que cit6é el documento anterior

Velas semanales

halagadora, y casi vacia

La tasa de aguante del segundo documento, medida a cuatro escalas en un instrumento y un borde. A
diferencia de la longitud de serie, esta se mueve, y se mueve en una direccion que importa: las velas mas

gruesas ocultan los excesos que habrian contado como rupturas.

A diferencia de la longitud de serie, la tasa de aguante se mueve, y se mueve en una sola
direccién. Las velas mas anchas esconden excesos dentro de si, y un exceso que ninguna
vela registra no puede contarse como ruptura. Setenta y seis por ciento en diario son
ochenta y ocho en semanal, y la cifra semanal halaga por un motivo que nada tiene que ver

con gque el borde sea mas fuerte.
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Vale la pena detenerse, porque el segundo documento cité la cifra diaria. Era correcta a ese
ancho y habria sido otro documento a otro. Esto no es una correccidn; es la frase que faltaba,

y la frase que faltaba es la misma que pidid el documento sobre la estructura.

05

El marco superior no anula

La solucion estdndar es dejar ganar al marco superior. Se ensefia en todas partes, parece

disciplina, y no se sigue de nada.

Las escalas coinciden Las escalas discrepan
Bien. La eleccion no decidid Operd un resumen e ignoro el
Actua segun la superior nada. detalle que tiro.
Bien. La eleccion no decidio Operd un detalle que el resumen
Actua segun la inferior — Terg ule

La regla a la que recurren los operadores, y lo que afirma en realidad. La celda superior derecha es donde vive el

consejo, y solo es sélida cuando el panel superior responde a la pregunta que usted hizo, cosa que
normalmente no ocurre.

La cuadricula separa los casos. Cuando las escalas coinciden, la eleccién no decidié nada y la
regla nunca se puso a prueba. Cuando discrepan, actuar segun la superior es operar un
resumen ignorando el detalle que tird, y actuar segun la inferior es operar un detalle que el

resumen llama ruido. Ambas son elecciones, y ninguna se deduce.
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La afirmacién Por qué se sostiene Doénde falla

Las escalas altas importan mas capital actla en ellas no en instrumentos donde no lo hace
mas

Las escalas altas son mas menos velas, menos mas limpio es también menos
limpias ruido informacién

Opera con la tendencia se alinea con un flujo el flujo puede tardar dias en actuar
superior mayor

La escala superior anula nada; esto no se sigue siempre

De doénde viene la regla del marco superior y donde deja de ser cierta. Es un efecto real con una causa real; el

error es tratar una regla sobre liquidez como una regla sobre la verdad.

Hay un efecto real bajo el consejo, y merece enunciarse bien. Mas capital actUa en graficos
diarios y semanales que en el de cinco minutos, asi que los niveles visibles alli atraen mas

o6rdenes. Eso es una afirmaciéon sobre dénde esta la liquidez, y a menudo es cierta.

No es una afirmacién sobre qué grafico es correcto, y la ultima fila es donde se produce el
resbaldén. Una regla sobre liquidez fue ascendida a regla sobre la verdad, y una vez ascendida

autoriza ignorar lo que muestre la escala inferior. Nada en la aritmética respalda ese ascenso.

06

Los dos documentos anteriores eran uno

Con la regla de puntos y la de toque mostradas ambas tomando la escala, los dos recuentos

se colapsan en una sola afirmacion.
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Recuento Su unidad Fijada por

Longitud de serie puntos, definidos en velas la escala, via la fuerza del punto

Tasa de aguante toques, definidos en velas la escala, via lo que una vela

registra

Exceso distancia mas alld de una la escala, via el rango de la vela
linea

Cualquier cosa contada en la vela la escala, siempre

velas

Los dos recuentos lado a lado con sus parametros a la vista. Lea la columna central: ambas reglas toman la vela
como unidad, y la vela la fija la escala, asi que ambos recuentos eran informes sobre un par y no sobre un

mercado.

Lea la columna central. La longitud estd en puntos, los puntos estdn en velas. La tasa de
aguante estd en toques, los toques estan en velas. El exceso es una distancia comparada con
el rango de una vela. Todo recuento de cualquiera de los dos documentos usé la vela como

unidad, y nadie anotd su ancho.

Establecido @ una lectura de tendencia depende de una regla de puntos
Establecido una lectura de rango depende de una regla de toque
Ambas reglas estan escritas en velas, no en precio ni en tiempo
Yunavela @ eselancho que usted eligié antes de mirar

Por tanto la escala no es una lente, es la definicién

Lo que la coleccidn viene sosteniendo desde el documento sobre la estructura, montado. Cada peldafno se

establecio en otro sitio; el Ultimo es la Unica afirmacion nueva, y se sigue de los otros sin necesitar mas pruebas.

La escalera monta lo que la coleccion viene construyendo desde el documento sobre la
estructura. Cuatro de sus peldanos se establecieron en otro sitio y solo el Ultimo es nuevo,

por eso No necesita pruebas propias: es lo que los otros cuatro ya implican.

Asi que la escala no es una lente a través de la cual mira las propiedades de un mercado. Es

parte de la definicidén de esas propiedades, del mismo modo que la regla de puntos era parte
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de la definicién de una tendencia. El documento sobre la estructura hizo ese argumento

sobre un pardmetro. Este lo hace sobre el pardmetro de debajo.

07

Qué escala para qué pregunta

Descartar la pregunta deja un hueco practico, y el hueco tiene mejor relleno que una

respuesta.
Qué esta decidiendo Qué escala lo responde Porque
Doénde poner el stop la que vaya a mirar solo puede actuar sobre velas que ve
Si tomar la operacion aquella en que se contd las probabilidades son de esa escala
Cuénto podria mantener la que produjo la serie la longitud estd en sus puntos
Si el mercado le conviene varias, comparadas la forma debe sobrevivir al cambio

La pregunta sustituida. En vez de preguntar qué marco es el correcto, pregunte para qué sirve la cifra, y la

escala se sigue de la respuesta sin ningun juicio sobre qué grafico es mas verdadero.

Cada fila sustituye la pregunta imposible por una respondible. Dénde va el stop depende de
las velas que vaya a mirar de verdad, porque no puede actuar sobre un nivel que registra un
grafico que no mira. Si la operacion merece la pena depende de la escala en que se contaron

las probabilidades, porque esas probabilidades son de ese ancho.

Escriba la Escriba la regla Observe que la Elija el ancho de Recuente a ese
decision que que produce la regla esta dicha vela sobre el que ancho, y cite
informara la cifra cifra en velas pueda actuar ambos juntos

Coémo elegir en la practica, sin apelar a qué grafico es mas real. El orden importa: la escala es la Ultima decision,

no la primera, y sale de las cuatro anteriores.
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El orden de esos cinco pasos es todo el método. La escala es la Ultima decisién, no la primera,
y sale de las cuatro anteriores. Elegir el grafico primero y buscar después qué muestra es la

secuencia que produce el desacuerdo de la primera figura, sin modo de resolverlo.

El quinto paso es el que la gente se salta. Recontar al ancho que va a operar cuesta una tarde
y hace suya toda cifra posterior. Operar una cifra contada a un ancho gque nunca mira es

operar el grafico de otro.

08

La forma que sobrevive

Hay una prueba que separa un hecho sobre un mercado de un hecho sobre un grafico, y es

barata.

Aguanta en todas las escalas — una propiedad del mercado

Aguanta en tres de cuatro probablemente real, vigilar
Aguanta en dos débil; recuente antes de fiarse
Aguanta en una una propiedad de su grafico

La Unica prueba que merece correrse entre escalas. Un resultado que aparece a un ancho de velay en ningun
otro es un hecho sobre ese ancho; uno que sobrevive al cambio es un hecho sobre el instrumento, y solo el

segundo merece construirse encima.

Haga el recuento a méas de un ancho y vea qué se mantiene. Un resultado presente en todas
las escalas probadas es una propiedad del instrumento. Un resultado presente en una escala
es una propiedad del muestreo, y la diferencia entre ambos es |la diferencia entre un método

y una casualidad.
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Un patrén a una escala

) w L]

Desaparecido en la siguiente

Una formaciéon que existe a un ancho de velay en ningun otro. Las tres velas marcadas hacen arriba una figura
limpia; fundidas, son el medio de una vela sin nada de particular. Nada se oculté y nada se revelé — el patron

fue siempre una propiedad del muestreo.

Esa figura es una formacién sin existencia fuera de su propio ancho de vela. Tres velas
marcadas hacen arriba una figura limpia, y fundidas son el medio de una vela corriente. El
grafico mas ancho no oculté nada. El patrén nunca estuvo en el mercado; estuvo en la

elecciéon del recipiente.

Esta es la prueba mas Util de la coleccién porque cuesta una tarde y zanja discusiones que si
no duran afos. Un montaje que solo aparece en el grafico de quince minutos no esta
pasando desapercibido para todos los demas. Lo estd describiendo el grafico de quince

minutos.

09

El coste de mirar dos

El analisis multi-marco se vende como rigor. Su coste real es una decisién que entrega en

silencio al operador en el peor momento posible.
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Dos graficos @ producen dos lecturas de un mercado

1do coinciden no aprendié nada que no tuviera

1ando difieren debe elegir, y la eleccion no esta en los datos
Asi que elige @ segun cudl apoya la operacion que queria

Lo que hace del segundo grafico un permiso, no una prueba

Por qué mirar varias escalas a la vez es caro en lugar de riguroso. Cada peldano es consecuencia del anterior, y

el dltimo es donde acaban la mayoria de los montajes multi-marco sin que nadie decidiera ir alli.

Siga los peldafios. Dos graficos de un mercado producen dos lecturas. Cuando coinciden, no

se afadidé nada. Cuando difieren, hace falta una eleccién, y los datos no pueden hacerla

porgue ambas lecturas son correctas.

Asi que la eleccion se hace con otra cosa, y en la practica esa otra cosa es la operacion que ya
se queria. El segundo grafico deja de ser prueba y pasa a ser un permiso, consultado cuando

el primero dice que no.

Qué hace ¢Es un método? Prueba

Regla escrita, ambas escalas, decidida antes si un extrafo llega a su respuesta
Mirar la superior cuando duda no solo duda cuando difieren
Superior para sesgo, inferior para entrada solo si esta escrito diga qué pasa si chocan

Tres formas de usar mas de una escala. Solo la primera es un método; las otras dos son el mismo acto de elegir

a posteriori, con ropa distinta.

La tabla separa la versiéon honesta de las dos impostoras. Una regla escrita que cubra ambas

escalas, decidida antes de la sesion, es un método — y la prueba es si un extrano que la

tuviera llegaria a su conclusion. Mirar el grafico superior cuando se duda no es un método,
porque la duda surge precisamente cuando ambos discrepan, que es justo cuando la regla

tendria que haber estado ya escrita.
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Qué cambia con la escala y qué no

No todo se mueve cuando lo hace el ancho de vela, y saber qué si y qué no es lo que hace

gue la auditoria merezca la pena.

Sobrevive al cambio de escala No sobrevive

Si el instrumento tiene cola cuantos puntos tiene una serie

Si los costes superan la ventaja la tasa de aguante, que sube con el ancho
Si puede mantener la posicién qué patrén hay en la pantalla

La direcciéon de un movimiento enorme la direccién de uno pequefio

Ordenado por lo que el cambio de escala les hace. La columna izquierda es donde una conclusion viaja segura

entre graficos; la derecha es donde llevarla es el error que este documento existe para nombrar.

La columna izquierda viaja entre graficos. Si un instrumento produce cola, si los costes se
comen la ventaja, si usted personalmente aguanta la racha mala — nada de eso cambia al

fundir cuatro velas en una, porque nada de eso se cuenta en velas.

¢Este instrumento tiene tendencia? apenas se mueve
¢(El diferencial es asumible? pequenoy previsible
Tasa de aguante en el borde sube con el ancho

qué patron se ve () - r - o

Cuanto se mueven cuatro conclusiones comunes cuando el ancho de vela cambia por un factor de doce. Las
dos ultimas son las que mas se citan con confianza entre graficos, y son las dos que el cambio de escala
reescribe.

La derecha no viaja, y las dos Ultimas barras son las que mas se citan con confianza entre

graficos. La tasa de aguante sube con el ancho porqgue las velas gruesas ocultan excesos.
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Qué patrén hay en pantalla es casi inconexo entre escalas, cosa que la figura anterior mostré

directamente.

La regla practica es clasificar sus propias creencias en esas dos columnas antes de defender
ninguna. Una creencia de la columna izquierda puede discutirse con alguien que use otro
grafico. Una de la derecha no, y discutirla igualmente es como dos operadores pasan una

tarde discrepando sobre una cifra que ambos calcularon bien.

11

Leer la cifra de otro

La mayoria de las estadisticas de este campo llegan sin su escala, lo que las hace ilegibles

mas que erroneas.

Cuando le dicen Pregunte Porque

«Este montaje gana el 70%» a qué ancho de vela el ancho fija el recuento

«El soporte aguanté cuatro registrado en qué las velas gruesas ocultan rupturas

veces» grafico

«La tendencia sigue intacta» bajo qué regla de la regla esta dicha en velas
puntos

«Estd en rango la mayor parte» muestreado coémo la proporciéon se mueve con el

muestreo

Qué preguntar ante cualquier estadistica citada sin su escala, que son casi todas. Ninguna de estas preguntas
es hostil; cada una es necesaria antes de que la cifra signifique algo.

Cuatro afirmaciones comunes y la pregunta que necesita cada una. Ninguna pregunta es
hostil y ninguna implica que quien habla se equivoque. Son peticiones de la segunda mitad

de un hecho, y sin ella la primera mitad no puede evaluarse ni reproducirse.
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Registre el Registre la regla, Recuente a un Informe de los Cite siempre la
instrumentoy el completa, por ancho porencimay  tres, no del mas cifra juntoasu
ancho de vela escrito otro por debajo amable escala

Coémo lograr que sus propias cifras sobrevivan a que se las citen. El Ultimo paso es el que convierte un resultado

privado en una afirmacion que otro puede comprobar, que es la Unica que merece publicarse.

La misma disciplina vale para sus propios resultados, y el tercer paso es el que trabaja.
Recontar un ancho por encima y otro por debajo convierte una cifra suelta en un pequefo

retrato de cdbmo se comporta esa cifra, que es lo que le dice si encontré algo.

El cuarto paso es donde se prueba de verdad la honestidad. Habiendo contado a tres
anchos, la tentacién es citar el mas amable, y el mas amable suele ser el mas grueso porque
las velas gruesas esconden los fallos. Informar de los tres no cuesta nada salvo la apariencia

de un resultado mas fuerte.

12

Lo que la coleccidén resuelve

Tres documentos, y resulta que venian haciendo un solo argumento en tres pasadas.

Documento Qué conté De qué dependia

Cuanto Dura una Tendencia longitudes, en puntos una regla de puntos

El Mercado que No Tiene Tendencia tasas de aguante, en toques una regla de toque

Este documento ambas reglas el ancho de vela bajo ellas

Los tres documentos como un solo argumento. Cada fila es un recuento, y la Ultima columna es lo que ese

recuento no podia haberle dicho por si solo.

El primero contd cuanto duran las tendencias y encontré una distribucién demasiado

sesgada para que una media la describa. El segundo conté con qué frecuencia aguantan los
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bordes y encontrd la misma distribucion espejada. Ambos eran correctos, y ambos eran

informes sobre un par: un mercado y una regla.

Regla sin declarar Regla escrita
Una impresion. Ni reproducible ni Reproducible en un grafico, y solo
Escala sin declarar . EE
Una cifra sobre un grafico, sin Una afirmacion. Comprobable,
Escala escrita regla detras. portatil, accionable.

Doénde queda un lector tras tres documentos, en dos ejes que resultan ser el mismo eje. La celda inferior

derecha es la Unica que produce cifras que otro puede usar, incluido usted dentro de seis meses.

La cuadricula sitUa a un lector tras los tres. Sin la regla ni la escala escritas, lo que tiene es
una impresién, y con una impresién no se puede discutir ni reproducir. Con una de las dos

escrita, tiene algo que funciona exactamente en un grafico.

La celda inferior derecha es el destino de toda la coleccién. Una cifra con su regla y su escala
adjuntas es una afirmacion: otro puede comprobarla, usted puede volver a comprobarla
dentro de seis meses, y cuando deje de ser cierta podra darse cuenta. Nada en estos tres

documentos vale mas que eso, y ninguno de los recuentos por separado le habria llevado alli.

13

Contarlo usted mismo

La auditoria que cierra esta coleccion son los dos recuentos anteriores hechos tres veces

cada uno, y es mas trabajo del que pidid cualquiera por su cuenta.
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Tome un Haga el recuento Haga el recuento Marque todo Quédese con los

que no, y citelos
con su escala

instrumento y tres de longitudesen deaguanteencada resultado que se

anchos de vela cada uno uno movié mas de un

tercio

La auditoria que cierra esta coleccién, sobre su propio instrumento, en cerca de una semana de tardes. Son los
dos recuentos anteriores hechos tres veces cada uno, que es mas trabajo del que pidié cualquiera de ellos y la

Unica forma de saber cudles de sus cifras eran suyas.

Un instrumento, tres anchos de vela, ambos recuentos en cada uno. Seis cifras donde los
documentos anteriores pedian dos, y las cuatro extra existen solo para decirle cuales de las

dos originales eran sobre el mercado.

Lo que muestra la auditoria Qué resuelve

Longitud estable entre anchos

Aguante que sube con el ancho

Un patrén a un solo ancho

Un resultado a todos los anchos

el recuento era sobre la regla

las velas gruesas ocultan rupturas

descartelo; es un artefacto del muestreo

consérvelo; ese es el instrumento

Qué le dice la auditoria, y la decision que resuelve cada respuesta. La Ultima fila es la que cierra la coleccion: dice

cuales de sus creencias son sobre el mercado.

Los cuatro resultados resuelven algo cada uno. Una longitud estable entre anchos le dice
que el recuento media la regla, cosa que conviene saber antes de citarlo como propiedad del
mercado. Una tasa de aguante que sube con el ancho le dice que los graficos mas gruesos

ocultan rupturas en lugar de encontrar bordes mas fuertes.

La dltima fila es donde termina la coleccién. Un resultado que aparece a todos los anchos
gue probo es el instrumento hablando, y es el Unico tipo de resultado sobre el que merece
construir un método. Todo lo demas que encontré era la descripcién de un recipiente que

usted eligié.
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Lo que esto no resuelve

Tres limites, y después la versién corta.

El limite Qué significa aqui

Las escalas no son independientes los resultados correlacionan; la coincidencia es débil
Algunos efectos son propios de una escala un efecto de coste intradia es real y local

Mas escalas cuestan mas trabajo tres bastan para ver si se mueve

Tres limites, en el espiritu del resto de esta biblioteca. Ninguno restaura la pregunta que este documento
descarto, y ninguno es razoén para saltarse la auditoria.

El primero modera la prueba de sobrevivir al cambio. Las escalas construidas desde la
misma serie No son muestras independientes, asi que la coincidencia entre ellas es evidencia
mas débil que la coincidencia entre dos instrumentos. Tratela como un filtro que quita

artefactos, no como una prueba de que un resultado es real.

El segundo es una excepcién genuina. Algunos efectos estan propiamente ligados a una
escala: los costes pesan mas por operacidon en periodos cortos, y un patrén de liquidez en la
apertura es un hecho intradia real sin contrapartida semanal. Ligado a la escala no es

sindbnimo de falso. Significa que el resultado viene con su ancho como parte de la afirmacion.

El tercero es practico. Auditar a todos los anchos disponibles no es una version mejor de esto;
tres bastan para ver si una cifra se mueve, e ir mas alld compra precisidon sobre una pregunta

ya respondida. La auditoria es un filtro, y un filtro de tres etapas es un filtro.
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Escala

Agregacioén

Ligadoala
escala

Invariante

Regla de puntos

Regla de toque

Los términos que este documento usa en un sentido fijo. Conservan el mismo significado en el resto de la

biblioteca.

el ancho de vela al que se dibuja un grafico; el ritmo de muestreo.

fundir varias velas en una: primera apertura, dltimo cierre, extremos.

un resultado que aparece a un ancho y no a otros.

un resultado que sobrevive a un cambio de ancho.

la que decide qué velas son giros; véase el documento sobre la estructura.

la que decide qué alcanza un borde; véase el segundo documento de esta
coleccion.

El resumen Util son tres frases. Dos graficos de un mercado a distintos anchos de vela no son

dos opiniones sino una serie muestreada a dos ritmos, asi que sus desacuerdos son

aritmética y no se resuelven mirando con mas atenciéon. Ambos recuentos de esta coleccion

estaban escritos en velas — la regla de puntos y la de toque por igual — lo que convierte el

ancho de vela en parte de la definicién de cada cifra que produjeron y no en una lente sobre

ellas. Lo que significa que la pregunta nunca es qué marco es el correcto: es para qué sirve la

cifra, y si sobrevive al cambio de ancho, y la disciplina es citar la escala junto al resultado

siempre, porgue el resultado nunca fue solo sobre el mercado.

Contenido educativo Unicamente. Nada en este documento es asesoramiento financiero, y

ninguna parte es una recomendacion de compra o venta.
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