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Por qué una palabra no es una definicion

Todos los demas documentos de esta biblioteca defienden algo. Este responde la pregunta

gue usted tiene mientras los lee, que es qué significa una palabra.

Término La linea que recibe Lo que la linea omite

Apalancamiento endeudarse para controlar una multiplica la pérdida al mismo ritmo
posicion mayor

Drawdown la caida desde un maximo de su recuperarlo exige una ganancia mayor
cuenta gue la caida

Tasa de acierto la proporcién de operaciones no dice nada de cuanto gand cada una
ganadoras

Tres definiciones correctas que aun asi dejan al lector desprevenido. La columna central es lo que da un
glosario; la derecha es la parte que decide si la palabra le cuesta algo. Casi todos los términos de este
documento necesitan solo la columna central, y por eso existe la Ultima seccion.

Una definicion de una linea es una compresiéon, y la mayoria de las palabras la sobreviven
intactas. Le pueden decir que un simbolo bursatil es el cédigo corto con el que cotiza un
instrumento y ya sabe usted todo lo que necesita sobre simbolos bursatiles. No se ha

perdido nada.

Para un pufado de palabras la compresion es justo donde esta el dinero. El apalancamiento
es endeudarse para controlar una posicién mayor; es correcto, y omite que la pérdida escala
al mismo ritmo, que es la Unica parte que ha vaciado cuentas. La Ultima seccién de este

documento son esas palabras, de una en una.

Todo lo que hay entre aqui y alli esta agrupado por dénde encuentra la palabra y no por
orden alfabético, porque el alfabeto pone bono junto a valor contable y separa bid de ask.
Los términos visuales estan dibujados. Una definicién de mecha que no contiene ninguna

mecha le pide imaginar justo lo que se explica.
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Una obra de consulta y no un argumento, la Unica de esta biblioteca. Léala una vez en ordeny

después consérvela para las secciones que necesite.

02

El mercado en si

Término En una linea

Acciéon una unidad de propiedad de una empresa.
Titulo una accidn; las palabras se usan indistintamente.
Accionista quien posee al menos una accion.

Bolsa de valores

Empresa cotizada

OoPV

Simbolo bursatil

indice

Capitalizacién bursatil

Mercado alcista

Mercado bajista

Volumen

Volatilidad

Liquidez

Oferta y demanda

el lugar donde las acciones cambian de manos.

aguella cuyas acciones cualquiera puede comprar.

la primera venta de acciones de una empresa al publico.

el cédigo corto con el que cotiza un instrumento.

un ndmero gue sigue una cesta de instrumentos.

precio por acciéon multiplicado por el niumero de acciones.

un tramo largo de precios en alza.

un tramo largo de precios en caida.

cudnto cambidé de manos en un periodo.

cuanto se mueve el precio, no hacia dénde.

cudnto puede operar sin mover el precio.

cuantos quieren vender frente a cuantos quieren comprar.

Las palabras del lugar en si. Ninguna describe algo que usted haga; describen dénde esta parado, y una frase

gue usa dos de ellas mal es la razén habitual de que un principiante no siga las noticias.
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Estas son las palabras del lugar, no de nada que usted haga en él. Una frase de la prensa

financiera que use dos de ellas mal es la razdn habitual de que un principiante no la siga.

Dos de ellas se confunden constantemente y conviene separarlas ya. La volatilidad es cuanto
se mueve el precio y no dice nada de la direccion: un mercado puede ser violentamente
volatil y acabar la semana igual. El volumen es cuanto cambié de manos, que es otra
pregunta distinta, y un movimiento grande con poco volumen es un suceso distinto del

Mmismo movimiento con mucho.

La liquidez es la Unica de esa lista que se nota en la cuenta en vez de leerse. No es una
afirmacién general sobre la salud del mercado; es el coste de entrar y salir, y es la razén de

gue el mismo instrumento sea barato de operar a una hora y caro a otra.

Un par mayor al mediodia de Londres el spread cotizado
2l mismo par a las 5 de la tarde en Nueva York

Una accién pequefia en la apertura

.a misma accion diez minutos antes del cierre _ mismo instrumento, once veces el cost

La liquidez es la Unica palabra de esa lista que se nota en la cuenta. No es una abstraccion sobre la salud del

mercado: es el coste de entrar, y cambia varias veces dentro de un mismo dia en el mismo instrumento.

Esa uUltima barra es la misma accién que la de encima, once veces mas cara de entrar, sin
mas razoén que la hora del dia. Nada de la empresa cambié entre ambas filas. Esto es lo que

quiere decir la gente cuando dice que un mercado esta delgado.

03

Lo que se puede tener

Las palabras de lo que se puede poseer, y el lugar donde un principiante acumula el mayor

numero de casi sinénimos sin forma de distinguirlos.
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Término En una linea

Activo cualquier cosa con valor que se pueda poseer.

Valor un activo financiero negociable.

Bono un préstamo a una empresa o a un Estado, con intereses.
Materia prima un bien bruto en unidades estandar: petrdleo, oro, trigo.
Forex el mercado donde una divisa se cambia por otra.

ETF un fondo que cotiza en bolsa como una accién.

Fondo indexado un fondo que replica lo que tiene el indice.

Fondo de inversion un fondo comun, valorado una vez al dia, fuera de bolsa.
Hedge fund un fondo privado, pocos clientes, amplia libertad, altas comisiones.
Blue chip una accion de una empresa grande y consolidada.
Penny stock una accién muy barata de una empresa muy pequefia.
Cartera todo lo que usted tiene, en conjunto.

Posiciones cada uno de los elementos que la componen.

Pasivo lo que se debe, frente a lo que se posee.

Las palabras de lo que se puede tener. La distincién que importa no es la etiqueta, sino si posee una sola cosa o

una porcién de muchas, y si alguien cobra por elegirlas por usted.

La etigueta es la parte menos Util de todas ellas. Dos preguntas las separan bien: ; posee una
sola cosa o una porcién de muchas, y hay alguien cobrando por elegir cudles? Cada palabra

de fondo de esa lista responde a esas dos.
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Comprado en bolsa Comprado a la gestora
Un ETF activo. Se opera como Un fondo de inversiéon, o un
Alguien elige las posiciones una accion, y alguien elige. hedge fund si usted califica.
Un ETF indexado. La forma Un fondo indexado. Lo mismo,
Las elige el indice barata y comun de poseer un valorado una vez al dia.
mercado.

Doénde se situan realmente las cuatro palabras de fondos. La fila es quién elige lo que entra; la columna es como
lo compra usted. La diferencia de comisiones en esta cuadricula es mayor que la de rentabilidad, y ese hallazgo

convirtio la celda inferior izquierda en el consejo por defecto de hoy.

La diferencia de comisiones en esa cuadricula es mayor que la de rentabilidad, y ese hallazgo
convirtid la celda inferior izquierda en el consejo por defecto de los ultimos veinte afios. Es
un hecho sobre costes mas que una recomendaciéon, y es el tipo de hecho que una

definicidén sola nunca sacaria a la luz.

04

La orden que usted envia

Todo lo anterior eran sustantivos. Estas son instrucciones, y cada una tiene su propia forma

de salir mal.

Trading Papers - Fundamentos del Trading 8
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Término En una linea

Bid el mejor precio que alguien pagaria ahora.
Ask el mejor precio al que alguien venderia ahora.
Spread la distancia entre ambos; el precio de entrar.

Orden a mercado

Orden limitada

Stop loss

Take profit

Orden del dia

Valida hasta cancelar

Ejecucion

Slippage

compre o venda ya, al precio que haya.

compre o venda solo a mi precio o mejor.

ciérreme si el precio llega a este nivel.

ciérreme si el precio llega a aquel nivel.

cancélela si no se ejecuta antes del cierre.

manténgala viva hasta que yo diga.

el precio que usted obtuvo realmente.

la distancia entre el precio querido y el obtenido.

Las palabras de lo que usted envia. Cada una es una instrucciéon con un fallo distinto: una orden a mercado
puede ejecutarse en cualquier precio, y una orden limitada puede no ejecutarse en ninguno.

Las dos que mas usara fallan en direcciones opuestas. Una orden a mercado siempre se
ejecuta y puede ejecutarse en cualquier precio, asi que su riesgo es el precio. Una orden
limitada siempre se ejecuta a su precio o mejor y puede no egjecutarse nunca, asi que su
riesgo es perderse la operacion entera. Ninguna es mas segura; cambian una incertidumbre

por la otra.
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——————————————————————————————————————————————————————————————————————— la ejecucion obtenid
————————————————————————————————————————————————————————————— +——————- ask — compra aqui

——————————————————————————————————————————————————————————————————— bid — vende aqui

su orden

Los tres precios en una sola imagen, que es lo que las tablas de tipos de orden nunca muestran. Usted ve el
ultimo precio negociado; compra en el ask y vende en el bid, y la ejecucion de una orden a mercado puede caer

mas alla de ambos si el libro se adelgaza mientras su orden viaja.

Esa figura es la parte que las tablas de tipos de orden omiten. No hay un precio Unico: usted
compra en el ask y vende en el bid, el nimero cotizado en un grafico no es ninguno de los
dos, y en una orden a mercado la ejecucién puede caer mas alla de ambos si el libro se
adelgaza mientras su instruccién viaja. La distancia entre el precio que queria y el que

obtuvo es el slippage, y es un coste como cualquier otro.

05

La posicion que usted mantiene

Una vez ejecutada la orden usted mantiene una posicién, y el vocabulario cambia otra vez.
Cuatro de las palabras siguientes son unidades de tamano, y confunden porgque cada

mercado eligié una distinta para la misma idea.

Trading Papers - Fundamentos del Trading 10



N ,
‘ Tradlng Papers TODAS LAS PALABRAS QUE ENCONTRARA
y

Término En una linea

Ir largo usted gana si el precio sube.

Ir corto usted gana si el precio baja.

Apalancamiento controlar una posicién mayor que su dinero.

Margen la parte de su dinero retenida contra esa posicién.

Llamada de margen una exigencia de mas dinero, o se cierra la posicion.

Lote la unidad de tamafo en forex; un lote estdndar son 100.000 unidades.
Pip el paso de precio estdndar mas pequeno en un par de divisas.
Tamano de posicién cuanto tiene abierto, en la unidad que aplique.

Exposicion cuanto de su cuenta esta en riesgo ahora mismo.

Drawdown cuanto ha caido su cuenta desde su propio maximo.
Cobertura una segunda posicién tomada para compensar la primera.

Las palabras de lo que usted mantiene una vez ejecutada la orden. Cuatro son unidades de tamano, y
confunden porque cada mercado eligié una distinta para la misma idea.

Apalancamiento y margen son dos vistas de un mismo acuerdo. El apalancamiento es el
multiplo: veinte a uno significa que usted controla veinte euros por cada uno que pone. El
margen es ese euro. Una llamada de margen es lo que ocurre cuando la posicion ha perdido

lo bastante como para que el euro ya no la cubra.
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Sin apalancamiento 1% de la cuenta
Cinco auno

Veinte a uno

cienauno () - - - or un movimiento del 1%

Un uno por ciento en contra, a cuatro niveles de apalancamiento. Las barras son lo que ese Unico punto
porcentual saca de la cuenta, y la Ultima esta dibujada entera porque no es un caso extremo: cien a uno es una
oferta minorista corriente.

Ahi estd |la definicidén haciendo el trabajo que normalmente no hace. Un movimiento del uno
por ciento en contra de una posicién a cien a uno se lleva la cuenta entera, y cien a uno no es
un acuerdo exdtico: es una oferta minorista corriente en varios mercados. La palabra para el
mecanismo es apalancamiento en ambas direcciones, que es precisamente el problema de

la definicion corta.

06

Lo que cuesta antes de tener razén

Cada operacioén trae una factura que llega tanto si la idea era buena como si no. Estas son las

palabras para ella.
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Término En una linea

Spread la distancia entre bid y ask; se paga al entrar.
Comisiéon una tarifa por operacién, que cobra el bréker.

Swap la financiacién nocturna de una posicidon apalancada.
Slippage la diferencia entre el precio previsto y el obtenido.
Iday vuelta el coste de una operacidon contando entrada y salida.
Coste de adquisicion el precio pagado, una vez incluidos los costes.

Lo que la operaciéon cuesta antes de tener razén o no en nada. Cada uno de estos se cobra automaticamente, y

los dos ultimos son los que el plan de un principiante suele olvidar restar.

Las dos primeras son visibles y se presupuestan. Las dos ultimas son las que el plan de un
principiante suele olvidar: la financiacién nocturna de una posicién apalancada se acumula
cada noche, y el slippage no aparece en ninguna tarifa porque no es una tarifa — es la

diferencia entre el precio en torno al cual planificé y el que obtuvo.

Usted cruza el El broker se lleva El mercado hace lo Usted cruza el Se cobra
spread para entrar su comision que hace spread otra vez financiacion por
para salir cada noche que

mantuvo

Adonde va el dinero en una operacion corriente, en el orden en que sale. Un método probado sobre el
movimiento de cierre a cierre se ha saltado todos los pasos menos el tercero, y por eso un backtest puede ser

rentable y su cuenta real no serlo.

Un método probado sobre el movimiento de cierre a cierre se ha saltado todos los pasos de
esa figura menos el tercero. Esa es la razén mecanica de que un backtest pueda ser rentable
mientras la cuenta real no lo es, y por eso la Ultima seccién de este documento incluye

backtest entre las palabras que necesitan mas de una linea.
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Las palabras de la pantalla

Son los términos a los que peor sirve una definicidn escrita, asi que esta seccidn los dibuja.

Término En una linea

Vela una barra: apertura, maximo, minimo y cierre de un periodo.
Cuerpo la distancia entre la aperturay el cierre.

Mecha la linea fina hasta el extremo que el precio alcanzd y dejé.

Doji una vela que cerré mas o menos donde abrid.

Hueco un salto entre el cierre de una vela y la apertura de la siguiente.
Soporte un nivel donde el precio ha dejado de caer varias veces.
Resistencia un nivel donde el precio ha dejado de subir varias veces.
Ruptura el precio abandonando un nivel que venia respetando.
Tendencia una sucesion de maximos crecientes, o de minimos decrecientes.
Rango el precio moviéndose entre dos niveles en vez de superarlos.

Marco temporal

Andlisis técnico

cuanto tiempo contiene cada vela.

leer el registro del precio en vez del negocio.

Las palabras de la pantalla. Son las que peor sirve una definicion escrita, asi que las dos figuras siguientes las

dibujan; una definicién de mecha que no contiene ninguna mecha le pide imaginar justo lo que se explica.

Una vela son cuatro numeros y nada mas: dénde abrié el periodo, dénde cerrd y los dos

extremos que alcanzd entremedias. El cuerpo es la distancia entre apertura y cierre. La

mecha es el registro de un precio alcanzado y después abandonado, que es un tipo de

informacién distinta de la del cuerpo, y por eso ambos se dibujan diferente.

Trading Papers - Fundamentos del Trading 14
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cuerpo doji mecha superior mecha inferior

Cuatro velas, y todas las palabras de |la parte alta de esa tabla. La primera tiene cuerpo largo y casi ninguna
mecha; la segunda es un doji; la tercera dejé una mecha superior larga, que es el registro de un precio
alcanzado y rechazado; la cuarta es la misma forma invertida.

Soporte y resistencia son el otro par que conviene ver antes que leer. Ninguno es una linea
gue exista en el mercado. Ambos son una descripcion de lo que el precio ya ha hecho en un

nivel mas de una vez, y en el momento en que deja de hacerlo, al mismo dibujo se le llama
ruptura.

————————————————————————————— ®---------------------—---—------| —— resistencia
® ®

ruptura

Soporte y resistencia, que no son lineas del mercado sino una descripcion de lo que el precio ya ha hecho dos
veces. La zona se dibuja donde se encontrd; cada marca es una barra que la alcanzd y gird. La ultima la
atraviesa, y eso es una ruptura.

Fijese en lo que esa figura necesité antes de poder decir nada: tres giros previos. Un nivel
marcado tras un solo togue es una linea trazada a través de una casualidad, que es el asunto

de todo un documento de esta biblioteca en vez de una entrada de glosario.

Trading Papers - Fundamentos del Trading 15
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Juzgar una empresa

Un vocabulario aparte, para leer el negocio en lugar del registro del precio. Cada término de

aqui es un ratio o una linea de un documento, y ninguno es una prevision.

Término En una linea

Analisis fundamental leer el negocio en vez del registro del precio.
Balance lo que la empresa posee y debe en una fecha.
Capital el dinero puesto a trabajar en el negocio.

Beneficio por accion beneficio dividido entre el nUmero de acciones.
PER precio por accién dividido entre el beneficio por accién.
Valor contable activos menos pasivos.

Precio sobre valor contable precio frente a ese valor contable por accién.

Valor intrinseco lo que el modelo de alguien dice que vale la accién.
Dividendo una parte del beneficio repartida a los accionistas.
Rentabilidad por dividendo ese pago como porcentaje del precio.

Margen de beneficio beneficio como porcentaje de los ingresos.

Retorno de la inversién ganancia frente a lo que se puso.

Las palabras para juzgar un negocio y no un grafico. Cada una es un ratio o una linea de un documento, y
ninguna es una prevision — que es toda la distincion entre este vocabulario y el anterior.

Los ratios son menos independientes de lo que parecen. Casi todos se calculan unos a partir
de otros, asi que una empresa que declara sus ingresos con generosidad mueve todos los

numeros de abajo a la vez

Trading Papers - Fundamentos del Trading 16
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Reportado [ ) ingresos, el dinero que entré
Menos costes beneficio, y margen frente a ingresos
Dividido beneficio por accion: beneficio entre nimero de acciones

‘ente al precio @ « PER, que es lo que acaba citdndose

Coémo se apilan los ratios. Cada peldafo se calcula a partir del de arriba, asi que un error en la primera linea llega
a todos los nUmeros de abajo —y el ultimo peldano es el que se cita, por lo que un PER bajo puede serlo por

una razén que una pantalla no ve.

El peldafio de abajo es el que se cita, y es una fraccidn con un precio por accién encima. Vale
la pena retenerlo: un PER puede caer porque el negocio mejord o porque el precio se

hundid, y el nUmero solo no puede decirle cual de las dos ocurrié.

09

Formas de operar

Suenan a estrategias y no lo son. Son periodos de tenencia, y elegir uno decide tres cosas

antes de elegir método alguno.

Trading Papers - Fundamentos del Trading 17
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Término En una linea

Scalping muchas operaciones al dia, de minutos.

Day trading posiciones abiertas y cerradas el mismo dia.
Swing trading posiciones mantenidas de dias a semanas.
Trading de posiciéon posiciones mantenidas durante meses.

Inversiéon en valor comprar lo que parece barato frente al negocio.
Inversién en crecimiento comprar lo que se expande mas rapido.
Aportaciéon periddica comprar una cantidad fija en un calendario fijo.
Promediar a la baja comprar mas de una posicién que ha caido.
Fading operar contra el movimiento que acaba de ocurrir.
Interés compuesto rendimientos ganados sobre rendimientos ya ganados.

Las palabras del cada cuanto. No son estrategias, son periodos de tenencia — y elegir uno decide sus costes, su
tiempo de pantalla y cuanto tarda un registro en significar algo, que son tres de las cuatro cosas que deciden si
funciona.

Esas tres son sus costes, su tiempo de pantalla y cuanto tarda un registro en significar algo.
Un estilo que produce cinco operaciones al aflo no puede evaluarse en un afo, y uno que

produce tres mil paga el spread tres mil veces.

scatping () - ; 000 overaciones ol o

Day trading unas 700
Swing trading unas 120
Trading de posicién unas 5

Cuantas operaciones al ano produce cada estilo, y por qué esa cifra es un coste antes que otra cosa. El spread se
paga cada vez, la fila de arriba lo paga unas seiscientas veces mas a menudo que la de abajo, en la misma

cuenta y el mismo instrumento.
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Dos entradas de esa tabla se confunden a menudo y no deberian. La aportacion periddica es
comprar una cantidad fija en un calendario fijado de antemano, haga lo que haga el precio.
Promediar a la baja es comprar mas porque el precio cayé. Lo primero es un plan; lo

segundo es una reaccidn, y es la que convierte una pérdida pequefia en una grande.

10

Las palabras de lo que sale mal

Este vocabulario es el mas repetido y el menos examinado, en parte porque mucho de él

tiene gracia.

Término En una linea

Burbuja un precio muy por encima de cualquier valor justificable.

Cisne negro un suceso que nadie puso en precio, porque nadie lo esperaba.
Rebote del gato muerto una recuperacion breve dentro de una caida que sigue.

Venta de panico vender porque otros venden, no porque algo cambiara.
Desplome caer con fuerza y rapidez.

Pump and dump inflar un precio con bombo y vender contra él.

Rug pull los creadores de un proyecto llevandose el dinero.

Uso de informacién privilegiada operar con informacién que el pudblico no tiene.

Short squeeze una subida que obliga a los cortos a comprar, subiéndola mas.
Long squeeze la misma trampa, cerrada sobre los compradores.
Barrido salir por stop en una mecha, justo antes del movimiento que queria.

Las palabras de lo que sale mal, y las primeras que encontrara porque son las mas repetidas. Cuatro describen
fraude deliberado, cosa que conviene saber antes de que alguien use una como chiste.

Cuatro de esos describen fraude deliberado y no mala suerte, cosa que conviene saber antes
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de que alguien use uno como chiste. Un pump and dump y un rug pull tienen personas

identificables haciendo algo identificable con el dinero de otro.

el rebote

Un rebote del gato muerto, que solo se nombra después. La recuperacion de la quinta vela es real, considerable
y, en el momento, del todo indistinguible del inicio de un giro; lo que la convierte en una cosa y no en la otra son

las cuatro velas que vinieron después.

El rebote del gato muerto esta en la lista por otra razén: solo puede nombrarse después. La
recuperacion de esa figura es real y considerable y, en el momento en que ocurre,
indistinguible del inicio de un giro. Lo que la convierte en una cosa y no en la otra son las

cuatro velas que vinieron después, que nadie tiene todavia.

Esa es la forma honesta de casi toda esta seccion. Estas palabras describen patrones que
estdn claros en retrospectiva, y un vocabulario que solo funciona hacia atras es un

vocabulario para explicar, no para decidir.

11

Todos los demas en el mercado

El dltimo grupo de palabras corrientes. Aqui la distincién que importa no es el tamafo.
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Término En una linea

Broker la firma que enruta su orden hacia un mercado.

Creador de mercado una firma obligada a cotizar bid y ask.

Minorista particulares operando con su propio dinero.

Instituciéon una firma que opera el de otros, en tamano.

Ballena cualquier tenedor capaz de mover el precio por si solo.
Hedge fund un fondo privado con pocos clientes y amplia libertad.
Sociedad holding una empresa Cuyo Negocio es poseer otras empresas.
Paquete de control una participacién grande como para dirigir una empresa.
Unicornio una empresa privada valorada por encima de mil millones.
Hipdtesis del mercado eficiente la tesis de que el precio ya contiene lo conocido.

Las palabras para todos los demas en el mercado. La distincion que importa no es el tamano sino la obligacion:

un creador de mercado tiene que cotizarle un precio, y nadie mas de esta lista tiene que hacer nada.

Es la obligacién. Un creador de mercado estd obligado a cotizar bid y ask, y por eso hay un
precio siquiera cuando usted quiere operar algo que ahora mismo no interesa a nadie. Nada
mMas de esa lista estd obligado a hacer nada, incluido su brdker, cuya obligacidn es enrutar su

orden y no conseguirle una buena.

La hipdtesis del mercado eficiente cierra esa tabla porque es la tesis con la que el resto de
esta biblioteca discute en voz baja. En su forma fuerte dice que un precio ya contiene todo lo
conocido, y que ninguna lectura del grafico ni del negocio puede mejorarlo. No es
obviamente cierta ni obviamente falsa, y cada documento de aqui que cuenta algo es una

pequena prueba de ella.
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12

Los seis que necesitan mas de una linea

Todo lo anterior sobrevive a la compresién. Estos no — no porque las definiciones cortas sean

incorrectas, sino porgque cada una estd incompleta justo donde cuesta dinero.

Término La linea La parte que cuesta dinero

Apalancamiento controlar mas de lo que se tiene la pérdida escala exactamente igual

Drawdown la caida desde el maximo de la deshacerla exige una ganancia mayor que
cuenta ella

Tasa de acierto la proporcion de operaciones siete ganancias pequenas pierden ante tres
ganadoras grandes

Media el resultado tipico en una distribucién sesgada nada es tipico

Backtest el método corrido sobre datos lo que suele omitir son costes y slippage
pasados

Sin riesgo sin posibilidad de pérdida se usa para cosas que la tienen; lea la frase

entera

Los seis donde una linea no basta. Cada columna central es correcta y es la definicion que le daran; la derecha
es la parte que decide si saber la palabra le protege, y las paginas siguientes las toman de una en una.

El apalancamiento ya salié arriba y es el caso mas claro: la definicién nombra el mecanismo
al alza y ese mismo mecanismo corre en sentido contrario al mismo ritmo. Sin riesgo es el
problema opuesto — es una expresion correcta pegada a instrumentos que si lo tienen, asi

que el habito Util es leer la frase entera y averiguar de qué dice estar libre.
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Caida del 10 % necesita +11 %

Caida del 25 % necesita +33 %

Caida del 50 % _ necesita +100 %

Caida del 75 % necesita +300 %

Por qué el drawdown es |a palabra de esa lista que mas sorprende. Las barras son la ganancia necesaria para
volver al maximo tras cada caida, y la aritmética no es intuicion: media cuenta perdida necesita duplicar, no otra

media.

El drawdown es el que sorprende, porque la aritmética va contra la intuicién. Una caida y su
recuperacion no son del mismo tamano: media cuenta perdida necesita duplicar para volver,
y tres cuartos perdidos necesitan cuadruplicar. La palabra suena a bache temporal y

describe algo que se vuelve mas dificil de deshacer cuanto mas avanza.

La tasa de acierto y la media fallan juntas. Siete ganancias pequenfas y tres pérdidas grandes
son una tasa de acierto del setenta por ciento y una cuenta perdedora, y una media solo es
un resumen accionable cuando los resultados se agrupan en torno a ella — cosa que los
rendimientos, notoriamente, no hacen. Backtest es el sexto: el método corrido sobre datos

pasados es algo real y Util, y lo que suele omitir es cada paso de la figura de costes anterior.

13

Adonde va cada palabra después

Una definicion es donde empieza una palabra. Varios de los términos anteriores tienen un

documento entero detras.
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Lea

Qué registra realmente una vela

Si un nivel es real

Cudnto dura una tendencia

Qué tiene que mostrar una afirmacién

En qué consiste el trabajo

A cudnto ascienden los costes

Lo Que Dice una Vela

La Estructura Que Usted Dibujé

Cuédnto Dura una Tendencia

Lo Que una Afirmacion Debe Mostrar

En Qué Consiste Realmente el Trabajo

La Cuenta Que Se Duplicd

Qué documento lleva cada uno de estos mas lejos. Una definicion es donde empieza una palabra; cada fila aqui

es un documento que dedica veinte paginas a lo que una linea solo podia senalar.

Ese es el uso previsto de este documento. Léalo una vez en orden para que ninguna palabra

de la pantalla le resulte ajena, después consérvelo para la seccién que necesite, y siga una fila

de esa tabla cuando un término resulte importar para algo que esté haciendo de verdad.

Los tres limites conviene decirlos claramente. Saber la palabra mecha no lee ningun grafico.

El uso varia entre mercados, asi que un lote en forex y un lote en acciones son cantidades

distintas bajo una misma palabra. Y algunos términos de estas paginas son marketing y no

descripciéon — sin riesgo y garantizado son palabras de venta dondequiera que aparezcan, y

el vocabulario cumple su funcién cuando le hace notarlo.
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El limite Qué significa aqui

Una definicién no es una destreza saber la palabra mecha no lee ningun grafico
El uso varia segun el mercado un lote en forex y uno en acciones difieren
Algunos términos son marketing sin riesgo y garantizado son palabras de venta

Tres limites, en el espiritu del resto de esta biblioteca. Ninguno es motivo para saltarse un glosario; los tres lo son

para no confundir uno con una formacion.

Contenido educativo Unicamente. Nada en este documento es asesoramiento financiero, y

ninguna parte es una recomendacion de compra o venta.
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