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01

Un état que I'on ne peut nommer qu'aprés

La premiere chose a régler au sujet des ranges n'est pas comment les trader mais quand ils

commencent a exister, car la réponse arrive plus tard que quiconque ne les dessine.

——————————————————————————————————————————————————————————— nommeé ici, pas avant
o o (o} e

Le moment ou un range devient nommable, et quelle part en est déja passée. Le premier contact est un
niveau. Le deuxieme est une coincidence. Ce n'est qu'au troisieme qu'un lecteur parle de range, et la portion

ombrée a sa gauche est la part déja terminée.

Un niveau touché une fois est un niveau. Touché deux fois, c'est une coincidence avec une
bonne histoire derriére. || devient un range au troisieme contact, quand le bord a renvoyé le
prix assez souvent pour qu'un lecteur nomme la figure, et a ce moment-la la portion ombrée

a gauche de cette figure a déja eu lieu.

Aprés Ce que vous savez Ce qu'il reste

un contact un niveau a été atteint une fois tout, mais rien n'est confirmé

deux contacts il a tourné la deux fois presque tout, et le second peut étre le hasard
trois contacts le bord a tenu la moitié de la vie du range

gquatre ou plus le bord est bien établi la part la plus proche de la cassure

Ce que coUte l'attente des trois contacts. Lisez la colonne de droite : quand la figure devient nommable,
I'essentiel du mouvement qui la définissait a été cédg, et celui qui a agi plus tét agissait sur quelque chose qui
n'était pas encore un range.
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Lisez la colonne de droite de haut en bas. Chaque ligne achéte de la certitude et dépense de
l'opportunité, et le taux de change est fixé par la figure, non par le trader. Ce n'est un défaut
de la méthode de personne. Un range est une affirmation sur la répétition, et la répétition ne

s'observe pas la premiere fois.

La conséquence traverse tout le reste de ce document. Chaque range que vous tradez est un
range reconnu tard, ce qui veut dire que les opérations disponibles sont les contacts tardifs,
et les contacts tardifs sont les plus proches de la cassure. La méthode ne choisit pas la bonne

moitié.

Ce document présuppose une regle de points de retournement, que regle le document sur la
structure, et le décompte des longueurs, que regle le premier document de cette collection.

Aucun des deux n'est répété ici.

02

Ce que compte l'essentiel du temps

On dit que les marchés sont en range l'essentiel du temps. Le nombre attaché a cette
affirmation est d'ordinaire soixante-dix pour cent, parfois quatre-vingts, et il est cité comme

s'il s'agissait d'une propriété des marchés.

Mouvement directionnel > 1% « le marché est en range 71 % du temps »
Mouvement directionnel >3 % les mémes données, une barre plus ha
Trois points haussiers de suite _ structurel, pas par taille
Au-dessus d'une moyenne 200 une tout autre question

Le fameux pourcentage, recompté de quatre fagons sur les mémes données. La seule chose qui change entre

ces lignes est la regle de ce qui compte comme tendance, et la réponse bouge de plus de trente points.

Ces quatre lignes sont les mémes données. La seule chose qui change est la regle de ce qui

compte comme tendance, et la réponse va de trente-neuf a quatre-vingt-quatre. Un nombre
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gui bouge de quarante-cing points selon une définition ne décrit pas le marché.

La regle Ce qu'elle demande vraiment Sensible a
Le mouvement dépasse x si le prix a parcouru de la distance le seuil, entierement
%
Points dans un sens si la structure a avancé la régle des points de
retournement
Prix contre une moyenne si le prix est au-dessus de son la longueur de la moyenne
passé
Volatilité sous sa médiane si le marché est calme I'échantillon d'ou vient la médiane

Pourquoi ces quatre-la divergent. Chaque ligne est une regle défendable et chacune mesure autre chose, donc
le nombre si souvent cité n'est pas un fait sur les marchés. C'est un fait sur la régle qu'a employée celui qui le
cite.

La troisieme colonne est l'endroit ou chaque régle range son hypothése. Un seuil en
pourcentage se cache dans le seuil ; une régle structurelle se cache dans la définition du
point de retournement ; une regle de moyenne se cache dans sa longueur. Aucune n'est

fausse, et deux d'entre elles ne répondent jamais a la méme question.

La version utile de I'affirmation est donc plus étroite et vaut davantage. Sur votre instrument,
sous votre regle écrite, une certaine part des bougies se trouve dans un range que vous
auriez pu nommer sur le moment. Ce nombre-Ia, vous pouvez le produire, et ce document

porte sur ce qu'il faut en faire une fois obtenu.

03

Le bord est une zone

Un trader dessine le bord comme une ligne parce qu'une ligne est ce qui tient sur un

graphiqgue. Les contacts ne tombent pas dessus.
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traverse

-------------------------- o Rt il ey le bord, avec sa largeur

traverse traverse

Six contacts sur un bord, tracés au prix que chaque bougie a réellement atteint. Deux se sont arrétés avant, trois
I'ont traversé puis sont revenus, un a continué. Un dessin qui réduirait cela a une ligne effacerait la seule chose

qui mérite d'étre sue.

Six contacts sur un bord, chacun tracé au prix que sa bougie a réellement atteint. Deux ont
tourné avant d'arriver, trois ont traversé puis sont revenus, et le dernier a continué. La ligne

est quelque part au milieu de cette dispersion, et elle n'a jamais été la frontiére.

S'arréte avant la ligne l'ordre n'est jamais exécuté
A une demi-bougie d'elle le cas propre
Traverse puis revient dedans _ stop touché, et il avait raison
Traverse et s'en va la cassure

Ou les contacts atterrissent vraiment, sur deux cents d'entre eux sur un instrument. La ligne que trace un trader

est le mode de cette distribution, pas sa frontiere, et pres d'un tiers des contacts finissent de l'autre coté.

Sur deux cents contacts la forme est stable. Environ un tiers n'atteint pas la ligne, environ un
tiers arrive proprement, et environ un tiers finit de l'autre cbté. Le troisieme groupe est la ou
la méthode se décide, car ce sont les opérations qui touchent le stop puis se révelent avoir

eu raison.

C'est le contenu pratique de l'appellation de zone. Un stop sur la ligne se trouve a l'intérieur
de la distribution du comportement ordinaire, il sera donc touché par des contacts qui
allaient fonctionner. La largeur de la zone est un nombre mesurable, et le mesurer est ce

dont dépend la section sur le stop plus loin.
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04

A quelle fréquence le bord tient

Tout ce qui précéde portait sur la reconnaissance de la figure. La méthode repose sur un

nombre, et c'est la part des contacts qui font demi-tour.

Numéro du contact A tenu Ce que cela signifie

ler — pas encore un bord

2e environ 78 % le niveau fait quelque chose

3e environ 74 % les meilleures chances que vous verrez
4e environ 71 % encore bonnes

S5e et au-dela environ 66 % en déclin, et la cassure plus proche

Le nombre sur lequel repose la méthode, et ce n'est pas celui que I'on cite. Un bord qui tient quatre fois sur cing
sonne comme une affaire ; la colonne de droite est ce qui décide si c'en est une.

Environ trois contacts sur quatre tiennent. C'est un nombre élevé et il est a la source a la fois
de l'attrait de la méthode et de son danger, car un trader qui a vu quatre tenues d'affilée a vu

le cas ordinaire et le traitera comme une preuve sur la cinquiéme.

——————————————————————————————————————————————————————————————————— -- le bord

------------------------------------------------------------------------ l'autre

Le déclin tracé. Chaque contact a un peu plus de chances d'étre le dernier que le précédent, ce qui est
exactement l'inverse du cas de la tendance, ou I'age n'apprenait presque rien. Ici I'age informe, et il pointe dans

un seul sens.
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Notez le sens du déclin. Le deuxiéme contact est le plus fort et chacun ensuite est un peu
plus faible, ce qui est exactement l'inverse de ce que le premier document de cette
collection a trouvé pour les tendances. La-bas, I'age d'une série n'apprenait presque rien sur

son avenir. Ici I'age informe, et tout ce gqu'il dit est une mauvaise nouvelle.

L'asymétrie entre ces deux résultats n'est pas un hasard, et c'est le sujet de la section
suivante. Une tendance qui a couru longtemps a démontré quelque chose sur sa propre
persistance. Un range qui a tenu longtemps a dépensé une partie de la démonstration avec

laquelle il a commenceé.

05

Le miroir

Le trading de range est le suivi de tendance réfléchi. Une fois cela vu, l'essentiel des conseils

sur les deux devient déductible plutét que mémorisable.

Suivi de tendance Trading de range
Taux de réussite environ un tiers environ trois quarts
Gain moyen grand et sans plafond petit, borné par le range
Perte moyenne petite et fixe petite jusqu'a ce qu'elle ne le soit plus
Ou est la queue a droite, dans les gagnants a gauche, dans les cassures
Ce quilatue plafonner un gagnant ne pas plafonner un perdant
Comment l'erreur se vit de longues séries de pertes un seul apres-midi

Les deux méthodes cote a cote sur les nombres qui les décrivent. Lisez vers le bas : chaque ligne est inversée.

C'est une distribution vue de deux cbtés, et c'est pourquoi les deux méthodes échouent de fagons opposées.

Lisez les deux colonnes vers le bas. Les taux de réussite s'inversent, les tailles de gain
s'inversent et les queues changent de c6té. Le premier document décrivait une méthode qui
se trompe l'essentiel du temps et se paie par de rares gagnants énormes. Celui-ci décrit une

méthode qui a raison l'essentiel du temps et se facture par de rares perdants énormes.
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A tenu, range entier +1,0R chacune
A tenu, sortie anticipée +0,4R chacune

Trop court, pas d'opération rien

A cassé _ -6,2R chacune

Cent opérations de range, triées par résultat. Les trois premieres barres sont le métier, et elles sont agréables. La

derniére, c'est tout cela rendu, et elle arrive sans prévenir.

Les barres rendent l'arithmétique concréte. Soixante-huit opérations sur cent gagnent de
l'argent, vingt-deux ne sont jamais exécutées et dix cassent. Ces dix coltent plus que les
soixante-huit n'ont rapporté, et c'est pourquoi le taux de réussite est le mauvais endroit ou

regarder et la taille du dixieme résultat est le bon.

Le miroir explique aussi la forme des erreurs. Les suiveurs de tendance échouent en
plafonnant le gagnant, parce que le gagnant est inconfortable a tenir. Les traders de range
échouent en ne plafonnant pas le perdant, parce que le perdant est inconfortable a
accepter. Les deux sont le méme instinct appliqué a des distributions opposées, et les deux

retirent exactement la part qui paie.

06

La hauteur contre le colt

Avant tout jugement sur un range particulier, il existe un filtre arithmétique qui en élimine la

plupart.
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Partezde @ |a distance d'un bord a l'autre

Retirez le dépassement au-dela duquel le stop doit aller
Retirez la part prés du bord opposé, ou vous sortez avant
Retirez le spread, deux fois, et le coUt de portage

Ce qui reste . est l'opération, et souvent ce n'est rien

Pourquoi la plupart des ranges ne sont pas tradables avant tout jugement. Chaque barreau retire quelque

chose de la distance entre les bords, et ce qui survit en bas est I'opération.

Lisez les barreaux comme une soustraction d'une seule quantité. La distance entre les bords
est ce que l'opération pourrait payer. Le stop doit se placer au-dela du dépassement, ce qui
en retire une part. La sortie a lieu avant le bord opposé, car I'attendre signifie attendre les

contacts qui échouent, ce qui en retire davantage. Les colts prennent le reste.

De bord a bord Apreés le stop Apreés sortie anticipée Apres colts

un range étroit 0,6x 0,4x sous le seuil de rentabilité
un range moyen 0,7x 0,5x un positif mince

un range large 0,8x 0,65x l'opération

La méme soustraction sur trois ranges de taille réelle. Seul le plus large survit, et c'est pourquoi une méthode

qui prend tous les ranges qu'elle trouve n'est pas la méme que celle qui prend ceux qui valent la peine.

Sur trois ranges de taille réelle, seul le plus large survit a la soustraction. Cela vaut la peine de
le faire avant de décider si un range a bonne allure, car la bonne allure n'est pas une
propriété que l'arithmétique reconnait, et un range étroit peut paraitre tout aussi propre

qu'un large.

Le filtre expligue aussi une expérience courante et colteuse. Celui qui prend tous les ranges
qui se présentent découvrira que la méthode fonctionne en backtest et perd dans la vie, car

les ranges trop étroits pour payer étaient aussi les plus nombreux et les plus faciles a repérer.
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L'opération qui ne paie rien

'y a une opération que la méthode ne doit jamais prendre, et la logique méme de la

méthode la recommande.

“““““ e o B R I R a tenu quatre fois

L'opération que la méthode ne doit jamais prendre, tracée au moment ou elle parait la plus attirante. Le bord a
tenu quatre fois, donc le cinquieéme contact est I'entrée la plus confiante que la figure ait produite, et c'est

I'entrée qui se tient devant la cassure.

Le bord a tenu quatre fois. Le cinquieme contact est donc l'entrée la plus confiante que la
figure ait produite, atteinte exactement par le raisonnement que la méthode enseigne, et il

se tient devant la cassure.

Un bord quiatenu La confiance monte La taille tend a Le range se Donc la plus
plus souvent a chague tenue monter avec la termine exactement  grosse position
parait plus fiable confiance une fois, a un rencontre la seule
contact cassure

Pourquoi le piege est intégré a la méthode et ne se dissout pas par le raisonnement. Chague étape est juste

isolément, et suivre les cing dans I'ordre place la plus grosse position au pire moment.

Chacune de ces cing étapes est juste isolément. Un bord avec plus de tenues derriere lui a

plus de preuves derriere lui. La confiance devrait suivre les preuves. La taille tend a suivre la

Trading Papers - Action des Prix 12



‘\\Tradlng Papers LE MARCHE SANS TENDANCE
[

confiance. Et un range se termine exactement une fois, a un contact, qui par construction
est tardif.

Le piege est donc structurel. Ce n'est pas de la négligence, c'est la méthode exécutée
fidélement, et cela ne se résout pas en étant plus prudent au cinquiéme contact. Ce qui
brise la chaine, c'est la troisieme étape : refuser que la taille suive la confiance, pour que le

contact qui casse coUte autant que celui qui tient.

08

Ou va le stop

La distribution des dépassements vue plus haut fait maintenant son travail, car elle tranche

! I'endroit ou le stop appartient.
——————————————————————————————————————————————————————————— la zone, pas une ligne
trop loin
o
[ J
surlaligne ©
au-dela

Trois stops sur la méme opération. Le premier est sur la ligne et se fait sortir par un dépassement ordinaire qui
se résout ensuite en sa faveur. Le deuxiéme est au-dela de la distribution des dépassements et survit. Le

troisieme est si loin que I'opération ne peut plus le payer.

Trois stops sur une opération. Sur la ligne, un dépassement ordinaire la sort et l'opération se
résout ensuite dans la direction ou elle était placée. Au-dela du dépassement, la méme
bougie la laisse tranquille. Trés a l'extérieur, il survit a tout et la perte qu'il finit par prendre est

plus grande que ce que le range aurait jamais pu payer.
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Stop placé Touché Perte moyenne Total
Sur la ligne 44 % 0O,5R +9R
Au-dela du dépassement 19 % 1,0R +38R
Trés a l'extérieur 9% 2,8R -4R

Les mémes cent opérations sous trois placements de stop. La ligne du milieu n'est pas un compromis entre les

deux autres; c'est le seul placement ou pertes et gains ont la taille que la méthode supposait.

Le registre est sans ambiguité. Un stop sur la ligne convertit des opérations gagnantes en
petites pertes, et c'est pourquoi il est touché plus de deux fois plus souvent que celui de la
ligne du milieu. Un stop trés a l'extérieur convertit une perte gérable en perte ingérable. La
ligne du milieu n'est pas un compromis ; c'est le seul placement ou gains et pertes ont la

taille que la méthode supposait.

La regle qui en découle est courte. Placez le stop au-dela du dépassement mesuré, non au-
dela d'une distance qui parait confortable, et si le stop obtenu est trop large pour que le

range le paie, la réponse est de sauter le range plutdt que de déplacer le stop.

09

La taille et la queue gauche

Dans une méthode a queue gauche épaisse, la taille de position est la méthode. Rien d'autre

ne décide si la cassure est survivable.
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Petite taille fixe

De petits gains réguliers.

Tant que le bord tient Discrets et durables.

Une perte que le compte absorbe.

LE MARCHE SANS TENDANCE

Taille qui monte avec la confiance

Des gains plus rapides, et un
historique plus flatteur.

La perte arrive a la plus grosse

Quand il casse taille jamais utilisée.

Pourquoi la taille n'est pas un sujet a part dans une méthode a queue gauche. La case en bas a droite est |la ou

une longue série de bords tenus place discretement un trader, et c'est la case ou arrive la cassure.

La grille a une case dangereuse et le danger tient a la fagon dont on y arrive. Personne ne
choisit la taille maximale sur un coup de téte. On y arrive apres une longue série de trades
justes, chacun ajoutant une preuve, et la taille qui rencontre la cassure est la plus grosse

jamais employée précisément parce que les preuves étaient les plus fortes juste avant.

Taille Sur 40 tenues La cassure colte Net

Fixe 1% +40R -6R +34R
Fixe 2 % +80R -12R +68R
Relevée a chaque tenue +126R -94R +32R

Le méme bord, la méme cassure, trois politiques de taille. La derniére ligne n'est pas de I'imprudence ; c'est la
réaction humaine ordinaire a une série de trades justes, et c'est ce qui transforme une méthode qui marche en

un seul mMauvais aprés-midi.

La troisieme ligne est l'arithmétique de cette arrivée. Relever la taille a chaque tenue
rapporte moitié plus sur quarante tenues, puis rend presque tout en un apres-midi. Celui qui

a fait cela n'a pas été imprudent. Il répondait aux preuves, dans la seule méthode ou

répondre aux preuves est l'erreur.

La regle de taille pour les ranges inverse donc l'intuition que la figure construit. La taille doit

étre plate d'un contact a l'autre, et si elle varie elle devrait baisser quand le numéro du
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contact monte, car le taux de tenue baisse avec lui. Une méthode qui augmente la taille au
cinquiéme contact s'est arrangée pour étre la plus grosse exactement la ou elle est la plus
faible.

10

Ce que l'on ressent de l'intérieur

L'expérience du trading de range est la raison pour laguelle son risque se porte si longtemps

sans étre remarqué.

———————————————————————————————————————————————————————————————————— --- le bord

I T T el l'autre

neuf justes

Ce que la méthode délivre entre les cassures. Onze opérations, neuf justes, aucune intéressante. Cette portion
est la raison pour laquelle le trading de range est facile a continuer et difficile a continuer de dimensionner

correctement.

Onze opérations, neuf justes, aucune mémorable. Voila ce que la méthode délivre entre les
cassures, et cela dure des semaines. Rien dans cette portion n'est excitant et rien n'y est

alarmant.
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Taux de réussite flatteur
Trades qui semblaient justes encore plus flatteur
Plus grosse perte a ce jour petite, et pas encore la vraie

Risque de cassure porté _ inchangeé tout du long

Le propre relevé du trader sur cette portion, et pourquoi il trompe. Chaque mesure qu'une personne vérifie

d'instinct dit que la méthode marche, et toutes se taisent sur le seul nombre qui la décide.

Le relevé de cette portion dit que la méthode fonctionne, et chaque mesure qu'il propose est
vraie. Le taux de réussite est élevé. Les trades semblaient justes. La plus grosse perte a ce jour
est petite. Aucun de ces nombres n'a quoi que ce soit a dire sur la cassure, car la cassure n'a
pas eu lieu et sa taille ne dépend pas de la facon dont les quarante précédents se sont

passés.

Comparez avec le récit du premier document sur le suivi de tendance, ou la difficulté était
une longue expérience ininterrompue d'avoir tort. Ici la difficulté est l'inverse et plus difficile
a contrer : une longue expérience ininterrompue d'avoir raison, indiscernable d'une méthode

qui a cessé de porter du risque.

11

Quels marchés sont vraiment en range

La forme décrite jusqu'ici est commmune. Les nombres qui la remplissent ne le sont pas, et
deux instruments peuvent paraitre identiques sur un graphique alors qu'un seul supporte la

méthode.
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instrument ¢, bords quiont teny (T - - oo

Instrument C, cassures
Instrument D, bords qui ont tenu pas un marché de range

Instrument D, cassures des tendances déguisées

Deux instruments comptés sur une méme période. Le premier passe l'essentiel de sa vie entre des bords qui
tiennent ; le second se ressemble sur un graphique et produit moitié moins de tenues, parce que ses bords sont
traversés plutdét que respectés.

L'instrument C tient trois quarts de ses contacts. Le D en tient moins de la moitié, ce qui veut
dire que ses bords sont traversés plutdt que respectés, et ce qu'un trader y dessine comme

un range est une tendance qui fait une pause.

Instrument C Instrument D
Bords qui ont tenu 76 % 41 %
Contacts médians avant cassure 6 2
Dépassement au-dela de la ligne petit grand et irrégulier
Convient au trading de range ? oui non — le décompte dit tendance

Les deux instruments sur les nombres qui décident la méthode. L'instrument D est celui qui ruine les traders

de range, parce que sur un graphique il ne se distingue pas de C tant que le décompte n'est pas fait.

La ligne du milieu est le signe qu'un graphique ne peut pas montrer. Sur C le bord médian
survit a six contacts ; sur D il survit a deux. Celui qui a dessiné un range d'apparence propre

sur D regarde une figure qui se termine d'ordinaire avant la troisieme entrée.

C'est I'échec silencieux qui correspond a celui que le premier document décrivait pour les
tendances. La regle est suivie correctement, les entrées sont prises au bord comme
enseigné, les stops sont bien placés, et I'instrument n'allait jamais tenir. Compter d'abord est
ce qui sépare une méthode mal exécutée d'une méthode fidelement exécutée au mauvais

endroit.
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Quand le range se termine

LE MARCHE SANS TENDANCE

Un range se termine une fois, et il donne un peu d'avertissement. L'avertissement est faible,

et le traiter commme fort est une erreur en soi.

espacés

plus prés plus pres

plus profond

cassure
®

e [ resserrement

Les signes qui précédent une cassure, dans l'ordre ou ils apparaissent. Les contacts arrivent plus rapprochés,

chacun entre plus loin dans le bord, et les retours vers le milieu raccourcissent. Aucun des trois n'est décisif, et

les trois ensemble sont le plus grand avertissement que la figure donne.

Trois choses changent avant la cassure. Les contacts arrivent plus rapprochés, chacun entre

plus loin dans le bord, et les retours vers le milieu raccourcissent. Les trois sont visibles sur

cette figure et les trois sont aussi visibles avant quantité de ranges qui continuent pendant

des mois.

Ce que vous voyez

Ce que cela signifie

Quoi faire

Un dépassement profond

Contacts plus rapprochés

Chaque retour raccourcit

Les trois a la fois

ordinaire ; la zone a de la largeur

preuve faible, fréquente avant rien

le range se comprime

le meilleur avertissement disponible

rien

rien

attendre moins, sortir plus tét

réduire de moitié, ou s'abstenir

Que faire devant chaque signe, ce qui dans deux cas sur quatre est rien. La derniére ligne est la seule qui

demande d'agir, et ce qu'elle demande est moins de taille plutdt qu'une prédiction.
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Le tableau est délibérément peu exaltant, car dans deux cas sur quatre la bonne réponse est

de ne rien faire. Un dépassement profond ne prouve rien ; la zone a de la largeur et les

contacts profonds en font partie. Des contacts plus rapprochés, cela arrive constamment

avant rien du tout.

La derniere ligne est la seule qui demande d'agir, et ce qu'elle demande est moins de taille

plutét qu'une prédiction. Cette distinction compte. Prédire la cassure exige d'avoir raison sur

le moment ; réduire la taille de moitié n'exige que de remarquer que les preuves ont faibli, ce

sur quoi il est bien plus facile d'avoir raison.

13

Le compter soi-méme

Chaque nombre de ce document est un nombre que vous pouvez produire pour votre

propre instrument, et les valeurs d'ici valent moins que les votres.

Choisissez un Ecrivez ce qui Marquez chaque Mesurez de combien
instrument et une compte comme contact et notez chaque contact a
unité de temps, et contact et ce qui s'ilatenu dépassé la ligne
n'en changez pas compte comme

cassure

Comment produire le taux de tenue de votre propre instrument. La deuxiéeme étape décide tous les nombres

suivants, et I'écrire est ce qui rend le décompte reproductible plutdt qu'une impression.

Divisez les tenues
par les contacts,
par numeéro de

La deuxieme étape décide toutes les autres. Ce qui compte comme contact, et ce qui

compte comme cassure plutdt que comme dépassement, sont des choix, et un autre couple

de choix produit un autre taux de tenue a partir des mémes données. Ecrivez les deux avant

de commencer.
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Le nombre

LE MARCHE SANS TENDANCE

Ce qu'il tranche

Tenue par numéro de contact

Distribution des dépassements

Hauteur médiane du range

Pire cassure isolée

Les quatre nombres que produit le décompte et la décision que chacun tranche. Le dernier décide si la

méthode a seulement sa place sur cet instrument.

si le cinquieme contact est une opération

ou va le stop

si l'opération couvre ses colts

quelle taille vous pouvez porter

Les quatre nombres tranchent quatre décisions. La tenue par numéro de contact vous dit si

le cinquiéme contact est une opération. La distribution des dépassements vous dit ou va le

stop. La hauteur médiane vous dit si l'opération couvre seulement ses codts.

Le dernier nombre est d'une autre nature, car il ne porte pas sur la méthode. La pire cassure

isolée de votre échantillon est un fait sur ce qu'il vous faudra absorber, et elle se vérifie contre

votre taille plutdét que contre votre confiance. Une cassure que vous ne pouvez pas porter a

votre taille actuelle est une cassure qui met fin au compte plutét qu'a l'opération.

14

Ce que cela ne régle pas

Trois limites, puis la version courte.
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La limite Ce que cela signifie ici

Un range est nommé tard vous ne tradez jamais sa premiére moitié

Les taux bougent avec le régime recomptez ; le nombre n'est pas constant

La définition décide le décompte une autre regle de contact et de cassure donne d'autres nombres

Trois limites, dans I'esprit du reste de cette bibliotheque. Aucune ne sauve le conseil, et aucune n'est une raison

de sauter le décompte.

La premiere est structurelle et sans remeéede. Un range est nommé apres s'étre répéte, donc
la moitié la moins chére a trader est toujours déja partie. Toute méthode qui prétend

attraper les ranges tot prétend identifier la répétition avant qu'elle ne se répete.

La deuxiéme est la précaution ordinaire a propos de tout décompte. Les taux de tenue
bougent avec le régime, et un taux mesuré sur deux années calmes décrit ces deux années.
Recomptez régulierement, et traitez un taux qui baisse comme une information sur

l'instrument plutdt que sur votre chance récente.

La troisieme est la dépendance sur laquelle ce document s'est appuyé du début a la fin. Ce
gui compte comme contact et ce qui compte comme cassure sont des regles que vous avez
choisies, et tous les nombres d'ici bougent quand elles bougent. Ce n'est pas un défaut du
décompte ; c'est l'obligation de déclarer la regle a c6té du résultat, la méme que le

document sur la structure imposait a la regle des points de retournement.

Le résumé utile tient en trois phrases. Un range est une description appliquée aprés qu'un
bord a tenu deux fois, vous en tradez donc toujours la moitié tardive, et les contacts tardifs
sont les plus proches de la cassure. L'avantage de la méthode est un taux de tenue élevé,
environ trois contacts sur quatre, qui décline lentement a mesure que le numéro du contact
monte — le miroir du suivi de tendance, dont le taux de réussite était bas et dont la queue

était de 'autre c6té. Ce qui réduit toute la méthode a une obligation : gardez la taille plate
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Terme Tel qu'employé ici

Range une portion ou un bord a renvoyé le prix au moins deux fois.

Bord la zone ou ces retournements ont eu lieu, non la ligne tracée entre eux.
Contact une bougie qui atteint la zone du bord, qu'elle la traverse ou non.
Dépassement de combien un contact a franchi la ligne avant de tourner.

Tenue un contact revenu a l'intérieur ; une cassure est un contact qui n'est pas revenu.
R une unité de risque planifié : la distance de I'entrée au stop.

Les termes que ce document emploie dans un sens fixe. lls gardent le méme sens dans le reste de la

bibliotheque.

quand la confiance monte, parce que le range se termine exactement une fois et qu'il se

termine au contact dont vous étiez le plus sar.

Contenu éducatif uniguement. Rien dans ce document ne constitue un conseil financier, et

aucune partie n'est une recommandation d'achat ou de vente.
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