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Porque uma palavra nao é uma definicao

Todos os outros documentos desta biblioteca defendem alguma coisa. Este responde a

pergunta que tem enquanto os |&, que é o que significa uma palavra.

Termo A linha que recebe O que a linha omite

Alavancagem endividar-se para controlar uma multiplica a perda ao mesmo ritmo
posicao maior

Drawdown a queda desde um maximo da sua recupera-lo exige um ganho maior do que
conta a queda

Taxa de a proporgao de operagdes que deram nado diz nada sobre quanto cada uma deu

acerto lucro

Trés definicdes correctas que ainda assim deixam o leitor desprevenido. A coluna do meio é o que um glossario
da; a da direita € a parte que decide se a palavra |he custa alguma coisa. Quase todos os termos deste
documento precisam apenas da coluna do meio, e € por isso que existe a Ultima secgao.

Uma definicdo de uma linha € uma compressao, e a maioria das palavras sobrevive-lhe
intacta. Podem dizer-lhe que um simbolo bolsista é o cédigo curto com que um
instrumento € negociado e ja sabe tudo o que precisa sobre simbolos bolsistas. Nada se

perdeu.

Para um punhado de palavras a compressao é exactamente onde estd o dinheiro.
Alavancagem é endividar-se para controlar uma posi¢ao maior; esta correcto, e omite que a
perda escala ao mesmo ritmo, que € a Unica parte que alguma vez esvaziou uma conta. A

Ultima seccdo deste documento sao essas palavras, uma a uma.

Tudo o que ha entre aqui e ali esta agrupado por onde encontra a palavra € nao por ordem
alfabética, porque o alfabeto pde obrigacdo ao lado de valor contabilistico e separa bid de
ask. Os termos visuais estdo desenhados. Uma definicdao de pavio que ndo contém pavio

nenhum pede-lhe que imagine justamente o que se explica.
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Uma obra de consulta e nao um argumento, a Unica desta biblioteca. Leia-a uma vez por

ordem e depois guarde-a para as secgdes de que precisar.

02

O mercado em si

Termo Numa linha

Accédo uma unidade de propriedade de uma empresa.
Titulo uma acgao; as palavras usam-se indistintamente.
Accionista quem detém pelo menos uma acgao.

Bolsa de valores

Empresa cotada

IPO

Simbolo bolsista

indice

Capitalizagdo bolsista

Mercado em alta

Mercado em baixa

Volume

Volatilidade

Liquidez

Oferta e procura

o local onde as ac¢des mudam de maos.

aquela cujas acgdes qualquer pessoa pode comprar.

a primeira venda das acg¢des de uma empresa ao publico.

o0 coédigo curto com que um instrumento é negociado.

um numero que segue um cabaz de instrumentos.

preco por acgao multiplicado pelo niumero de acgdes.

um periodo longo de pregos a subir.

um periodo longo de pregos a descer.

quanto mudou de maos num periodo.

quanto o preco se move, ndo para onde.

guanto pode negociar sem mover o preco.

quantos gquerem vender contra guantos querem comprar.

As palavras do lugar em si. Nenhuma descreve algo que vocé faca; descrevem onde esta, e uma frase que usa

duas delas mal é a razao habitual de um principiante nao conseguir seguir as noticias.
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Estas sao as palavras do lugar, ndao de nada que vocé faca nele. Uma frase da imprensa
financeira que use duas delas mal é a razao habitual de um principiante ndo a conseguir

seguir.

Duas delas confundem-se constantemente e vale a pena separa-las ja. A volatilidade é
quanto o preco se move e nao diz nada sobre a direccdo: um mercado pode ser
violentamente volatil e acabar a semana na mesma. O volume é quanto mudou de maos,
gue é outra pergunta, e um movimento grande com pouco volume é um acontecimento

diferente do mesmo movimento com muito.

A liquidez é a Unica dessa lista que se sente na conta em vez de se ler. Nao € uma afirmacgao
geral sobre a sadde do mercado; é o custo de entrar e sair, e € a razdo de o mesmo

instrumento ser barato de negociar a uma hora e caro a outra.

Um par principal ao meio-dia de Londres o spread cotado
O mesmo par as 17h de Nova lorque

Uma acg¢ao pequena na abertura

A mesma acg¢do dez minutos antes do fecho _ mesmo instrumento, onze vezes o cus

A liquidez € a unica palavra dessa lista que se sente na conta. Nao € uma abstracg¢ao sobre a saude do mercado:

€ o custo de entrar, e muda varias vezes dentro do mesmo dia no mesmo instrumento.

Essa ultima barra € a mesma acg¢ao da de cima, onze vezes mais cara de entrar, sem mais
razdo do que a hora do dia. Nada da empresa mudou entre as duas linhas. E isto que as

pessoas querem dizer quando dizem que um mercado esta fino.
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O que se pode ter

As palavras do que se pode deter, e o sitio onde um principiante acumula o maior ndmero

de quase sinébnimos sem forma de os distinguir.

Termo

Numa linha

Activo

Valor mobiliario

Obrigacao

Matéria-prima

Forex

ETF

Fundo de indice

Fundo de investimento

Hedge fund

Blue chip

Penny stock

Carteira

Posicdes

Passivo

qualguer coisa com valor que se possa possuir.

um activo financeiro negociavel.

um empréstimo a uma empresa ou Estado, pago com juros.

um bem bruto em unidades padrao: petréleo, ouro, trigo.

0 mercado onde uma moeda é trocada por outra.

um fundo negociado em bolsa como uma acgao.

um fundo que detém o que o indice detém.

um fundo comum, avaliado uma vez por dia, fora da bolsa.

um fundo privado, poucos clientes, ampla liberdade, comissdes altas.

uma acgao de uma empresa grande e estabelecida.

uma acgao muito barata de uma empresa muito pequena.

tudo o que detém, no conjunto.

cada um dos elementos que a compdem.

0 que se deve, por oposicdo ao que se Possui.

As palavras do que se pode ter. A distingao que importa nao € o rétulo, mas se possui uma so coisa ou uma fatia

de muitas, e se alguém estd a ser pago para as escolher por si.

O rétulo é a parte menos Util de qualquer uma delas. Duas perguntas separam-nas bem:
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detém uma so coisa ou uma fatia de muitas, e ha alguém a ser pago para escolher quais?

Cada palavra de fundo dessa lista € uma resposta a essas duas.

Comprado em bolsa Comprado a gestora
Um ETF activo. Negociado como Um fundo de investimento, ou um
Alguém escolhe as posi¢oes uma accéo, e alguém escolhe. hedge fund se qualificar.
Um ETF de indice. A forma Um fundo de indice. © mesmo,
E o indice que as escolhe barata e comum de deter um avaliado uma vez por dia.
mercado.

Onde ficam realmente as quatro palavras de fundos. A linha € quem escolhe o que entra; a coluna € como o
compra. A diferenca de comissdes nesta grelha € maior do que a de desempenho, e foi essa constatacao que

tornou a célula inferior esquerda o conselho por omissao de hoje.

A diferengca de comissdes nessa grelha é maior do que a de desempenho, e foi essa
constatagao que tornou a célula inferior esquerda o conselho por omissdo dos ultimos vinte
anos. E um facto sobre custos mais do que uma recomendacéo, e é o tipo de facto que uma

definicao sozinha nunca traria a superficie.

04

A ordem que vocé envia

Tudo até aqui eram substantivos. Estas sdo instrucdes, e cada uma tem a sua maneira

prépria de correr mal.
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Termo Numa linha

Bid o melhor pregco que alguém pagaria agora.
Ask o melhor preco a que alguém venderia agora.
Spread a distancia entre os dois; o preco de entrar.

Ordem a mercado

Ordem limitada

Stop loss

Take profit

Ordem do dia

Valida até cancelar

Execucao

Slippage

compre ou venda ja, ao prego que houver.

compre ou venda s ao meu prego ou melhor.

feche-me se o prego chegar a este nivel.

feche-me se o preco chegar aquele nivel.

cancele se ndo executar até ao fecho.

mantenha-a viva até eu dizer o contrario.

O prego que realmente obteve.

a distancia entre o prego que queria e o que obteve.

As palavras do que vocé envia. Cada uma € uma instrucao com uma falha diferente: uma ordem a mercado
pode ser executada a qualquer preco, e uma ordem limitada pode nao ser executada a prego nenhum.

As duas que mais vai usar falham em direc¢des opostas. Uma ordem a mercado executa
sempre e pode executar a qualquer preco, por isso o seu risco € o prego. Uma ordem
limitada executa sempre ao seu preco ou melhor e pode nunca executar, por isso 0 seu risco

€ perder a operagao por inteiro. Nenhuma é mais segura; trocam uma incerteza pela outra.
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——————————————————————————————————————————————————————————————————————— a execucgao obtida
————————————————————————————————————————————————————————————— +——————- ask — compra aqui

——————————————————————————————————————————————————————————————————— bid — vende aqui

a sua ordem

Os trés precos numa sé imagem, que € o que as tabelas de tipos de ordem nunca mostram. Vé o Ultimo preco
negociado; compra no ask e vende no bid, e a execugao de uma ordem a mercado pode cair para |a de ambos
se o livro afinar enquanto a sua ordem viaja.

Essa figura € a parte que as tabelas de tipos de ordem omitem. Nao ha um preco unico:
compra no ask e vende no bid, o niUmero cotado num grafico nao € nenhum dos dois, e
NnumMa ordem a mercado a execucao pode cair para la de ambos se o livro afinar enquanto a
sua instrugao viaja. A distancia entre o prego que queria e o que obteve € o slippage, e € um

custo como outro qualquer.

05

A posicao que vocé mantém

Assim que a ordem executa vocé mantém uma posigcdo, e o vocabulario muda outra vez.
Quatro das palavras seguintes sao unidades de tamanho, e confundem porque cada

mercado escolheu uma diferente para a mesma ideia.
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Termo Numa linha

Ficar longo ganha se o prego subir.

Ficar curto ganha se o precgo descer.

Alavancagem controlar uma posigdo maior do que o seu dinheiro.
Margem a parte do seu dinheiro retida contra essa posicao.
Chamada de margem uma exigéncia de mais dinheiro, ou a posicao fecha.

Lote a unidade de tamanho em forex; um lote padrao sdo 100.000 unidades.
Pip 0 menor passo de preco padrdo num par cambial.
Tamanho de posicao guanto tem aberto, na unidade que se aplicar.

Exposicao guanto da sua conta estda em risco neste momento.
Drawdown guanto a sua conta caiu desde o seu proprio maximo.
Cobertura uma segunda posi¢cao tomada para compensar a primeira.

As palavras do que mantém depois de a ordem executar. Quatro sao unidades de tamanho, e confundem
porque cada mercado escolheu uma diferente para a mesma ideia.

Alavancagem e margem sao duas vistas de um mesmo arranjo. A alavancagem € o multiplo:
vinte para um significa que controla vinte euros por cada um que pde. A margem & esse

euro. Uma chamada de margem é o que acontece quando a posi¢cao perdeu o suficiente

para o euro ja ndo a cobrir.
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’em alavancagem 1% da conta
Cinco paraum

Vinte para um

cem para um () - - oo movimento de ¢

Um por cento contra si, a quatro niveis de alavancagem. As barras sao o que esse Unico ponto percentual tira da
conta, e a Ultima estad desenhada por inteiro porque Ndo € um caso extremo: cem para um & uma oferta de

retalho corrente.

E a definicao a fazer o trabalho que normalmente ndo faz. Um movimento de um por cento
contra uma posicao a cem para um leva a conta inteira, € cem para um nao € um arranjo
exdtico: € uma oferta de retalho corrente em varios mercados. A palavra para o mecanismo é

alavancagem nas duas direcgdes, que € precisamente o problema da defini¢ao curta.

06

O que custa antes de estar certa

Cada operagao traz uma conta que chega quer a ideia fosse boa quer nao. Estas sao as

palavras para ela.
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Termo Numa linha

Spread a distancia entre bid e ask; paga-se a entrada.
Comissdo uma taxa por operacgao, cobrada pelo corretor.

Swap o financiamento nocturno de uma posicdo alavancada.
Slippage a diferenca entre o preco pretendido e o obtido.

Ida e volta 0 custo de uma operagdo contando entrada e saida.
Custo de aquisi¢ao 0 prego pago, ja com os custos incluidos.

O que a operagao custa antes de estar certa ou errada seja no que for. Cada um destes é cobrado

automaticamente, e os dois Ultimos sao os que o plano de um principiante costuma esquecer-se de subtrair.

As duas primeiras sdo visiveis e sdo orgamentadas. As duas ultimas sdo as que o plano de um
principiante costuma esquecer: o financiamento nocturno de uma posi¢cdo alavancada
acumula todas as noites, e o slippage nao aparece em tabela de precos nenhuma porque

nao é uma taxa — é a diferenga entre o pregco em torno do qual planeou e o que obteve.

Vocé cruza o O corretor leva a O mercado faz o Vocé cruza o E cobrado
spread para entrar sua comissao que faz spread outra vez financiamento por
para sair cada noite que
manteve

Para onde vai o dinheiro numa operacao corrente, pela ordem em que sai. Um método testado sobre o
movimento de fecho a fecho saltou todos os passos menos o terceiro, e é por isso que um backtest pode ser

rentavel e a conta real nao ser.

Um método testado sobre o movimento de fecho a fecho saltou todos os passos dessa figura
menos o terceiro. E a razdo mecanica de um backtest poder ser rentavel enquanto a conta
real ndao &, e € por isso que a ultima seccao deste documento inclui backtest entre as

palavras que precisam de mais do que uma linha.
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07

As palavras do ecra

S3o os termos a que uma definicao escrita pior serve, por isso esta seccao desenha-os.

Termo Numa linha

Vela uma barra: abertura, maximo, minimo e fecho de um periodo.
Corpo a distancia entre a abertura e o fecho.

Pavio a linha fina até ao extremo que o prego atingiu e deixou.

Doji uma vela que fechou mais ou menos onde abriu.

Gap um salto entre o fecho de uma vela e a abertura da seguinte.
Suporte um nivel onde o preco deixou de cair varias vezes.

Resisténcia um nivel onde o prec¢o deixou de subir varias vezes.
Rompimento 0 prego a abandonar um nivel que vinha a respeitar.
Tendéncia uma sequéncia de maximos mais altos, ou de minimos mais baixos.
Intervalo O prego a mover-se entre dois niveis em vez de os ultrapassar.
Intervalo de tempo guanto tempo cada vela contém.

Analise técnica ler o registo do preco em vez do negdcio.

As palavras do ecra. Sao as que uma definigao escrita pior serve, por isso as duas figuras seguintes desenham-
nas; uma definicao de pavio que nao contém pavio nenhum pede-lhe que imagine justamente o que se

explica.

Uma vela sdo quatro numeros e mais nada: onde o periodo abriu, onde fechou e os dois
extremos que atingiu pelo meio. O corpo é a distancia entre abertura e fecho. O pavio é o
registo de um preco atingido e depois deixado, que € um tipo de informagao diferente da do

corpo, e € por isso que os dois sdo desenhados de forma diferente.
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corpo doji pavio superior pavio inferior

Quatro velas, e todas as palavras do topo dessa tabela. A primeira tem corpo longo e quase nenhum pavio; a
segunda € um doji; a terceira deixou um pavio superior longo, que € o registo de um preco atingido e rejeitado;
a quarta € a mesma forma invertida.

Suporte e resisténcia sdo o outro par que vale a pena ver antes de ler. Nenhum é uma linha
gue exista no mercado. Ambos sao uma descricao do que o prego ja fez num nivel mais do
gue uma vez, e no momento em que deixa de o fazer, ao mesmo desenho chama-se

rompimento.

————————————————————————————— ®---------------------—---——------| —— resisténcia
®

rompimento

Suporte e resisténcia, que ndo sao linhas do mercado mas uma descricao do que o preco ja fez duas vezes. A
zona € desenhada onde foi encontrada; cada marca € uma barra que a atingiu e virou. A Ultima atravessa-a, e

isso € um rompimento.

Repare no que essa figura precisou antes de poder dizer o que quer que fosse: trés viragens
anteriores. Um nivel marcado depois de um sé toque é uma linha tracada através de uma
coincidéncia, que € o assunto de um documento inteiro desta biblioteca em vez de uma

entrada de glossario.
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Julgar uma empresa

Um vocabulario a parte, para ler o negécio em vez do registo do preco. Cada termo aqui é

um racio ou uma linha de um documento, e nenhum é uma previsao.

Termo

Numa linha

Analise fundamental

Balanco

Capital

Resultado por acgao

Racio PER

Valor contabilistico

Preco sobre valor contabilistico

Valor intrinseco

Dividendo

Rendimento

Margem de lucro

Retorno do investimento

ler o negdcio em vez do registo do prego.

0 que a empresa possui e deve numa data.

o dinheiro posto a trabalhar no negdcio.

lucro dividido pelo niumero de acgdes.

preco por acgao dividido pelo resultado por acgao.

activos menos passivos.

preco face a esse valor por acgao.

o que o modelo de alguém diz que a acgao vale.

uma parte do lucro distribuida aos accionistas.

esse pagamento como percentagem do preco.

lucro como percentagem das receitas.

ganho face ao que foi aplicado.

As palavras para julgar um negocio e nao um grafico. Cada uma € um racio ou uma linha de um documento, e

nenhuma é uma previsao — que € toda a distincao entre este vocabulario e o anterior.

Os racios sdo menos independentes do que parecem. Quase todos se calculam uns a partir
dos outros, por isso uma empresa que reporta as suas receitas com generosidade move

todos os numeros abaixo ao mesmo tempo.
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Reportado @ receitas, o dinheiro que entrou
Menos custos lucro, e margem face as receitas
Dividido resultado por acgao: lucro sobre nimero de acgdes

Face ao preco @® orcER gue é o que acaba citado

Como os racios se empilham. Cada degrau é calculado a partir do de cima, por isso um erro na primeira linha
chega a todos os numeros abaixo — e o ultimo degrau é o que se cita, pelo que um PER baixo pode sé-lo por

uma razao que um ecra nao veé.

O degrau de baixo € o que se cita, e € uma fracgdo com um prego por acgao em cima. Vale a
pena reter: um PER pode cair porqgue o negdécio melhorou ou porque o prego se afundou, € o

numero sozinho nao |lhe pode dizer qual das duas aconteceu.

09

Formas de operar

Soam a estratégias e nao sao. Sao periodos de detencao, e escolher um decide trés coisas

antes de se escolher método nenhum.
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Termo Numa linha

Scalping muitas operagdes por dia, de minutos.

Day trading posi¢cdes abertas e fechadas no mesmo dia.

Swing trading posicdes mantidas de dias a semanas.

Trading de posicao posi¢cdes mantidas durante meses.

Investimento em valor comprar o que parece barato face ao negdcio.
Investimento em crescimento comprar o que se expande mais depressa.
Investimento periddico comprar um montante fixo num calendario fixo.
Reforgcar em queda comprar mais de uma posi¢do que caiu.

Fading operar contra o movimento que acabou de acontecer.
Juro composto rendimentos ganhos sobre rendimentos ja ganhos.

As palavras do de quanto em quanto tempo. Ndo sao estratégias, sao periodos de detengdao — e escolher um
decide os seus custos, o seu tempo de ecra e quanto demora um registo a significar alguma coisa, que sao trés
das quatro coisas que decidem se funciona.

Essas trés sdo os seus custos, o seu tempo de ecra e quanto demora um registo a significar
alguma coisa. Um estilo que produz cinco operagdes por ano nao pode ser avaliado num

ano, e um que produz trés mil paga o spread trés mil vezes.

scaiping (] - - 000 operacses poranc

Day trading cerca de 700
Swing trading cerca de 120

Trading de posicado cercade5

Quantas operacoes por ano cada estilo produz, e porque € que esse numero € um custo antes de ser outra
coisa. O spread paga-se de cada vez; a linha de cima paga-o cerca de seiscentas vezes mais vezes do que a de

baixo, na mesma conta e No mesmo instrumento.
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Duas entradas dessa tabela confundem-se frequentemente e nao deviam. O investimento

periddico é comprar um montante fixo num calendario definido de antemao, faca o preco o

que fizer. Reforcar em queda é comprar mais porgue o preco caiu. O primeiro € um plano; o

segundo é uma reacgao, e é a que transforma uma perda pequena numa grande.

10

As palavras do que corre mal

Este vocabulario é o mais repetido e 0 menos examinado, em parte porqgue muito dele tem

graga.
Termo Numa linha
Bolha um preco muito acima de qualquer valor justificavel.

Cisne negro

Salto do gato morto

Venda em péanico

Afundar

Pump and dump

Rug pull

Abuso de informacgao

Short squeeze

Long squeeze

Varrido

um acontecimento que ninguém pds No preco, por Ndo o esperar.

uma recuperagao breve dentro de uma queda que continua.

vender porque os outros vendem, nao porque algo mudou.

cair com forca e depressa.

inflacionar um preco com alarido e vender contra ele.

os criadores de um projecto levarem o dinheiro e sair.

operar com informacdo que o publico nao tem.

uma subida que obriga os curtos a comprar, subindo-a mais.

a mesma armadilha, fechada sobre os compradores.

sair por stop hum pavio, mesmo antes do movimento que queria.

As palavras do que corre mal, e as primeiras que vai encontrar porque sao as mais repetidas. Quatro descrevem

fraude deliberada, o que convém saber antes de alguém usar uma como piada.
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Quatro desses descrevem fraude deliberada e nao infortunio, o que convém saber antes de
alguém usar um como piada. Um pump and dump e um rug pull tém pessoas identificaveis

a fazer uma coisa identificavel ao dinheiro de outra.

—w .

o salto

Um salto do gato morto, que s6 € nomeado depois. A recuperacao da quinta vela é real, consideravel g, no
momento, completamente indistinguivel do inicio de uma inversao; o que a torna uma coisa € Nnao a outra sao

as quatro velas que vieram a seguir.

O salto do gato morto estd na lista por outra razao: s6 pode ser nomeado depois. A
recuperacao dessa figura é real e consideravel e, no momento em que acontece,
indistinguivel do inicio de uma inversdo. O que a torna uma coisa e ndo a outra sao as quatro

velas que vieram a seguir, que ainda ninguém tem.

E esta a forma honesta de quase toda esta seccdo. Estas palavras descrevem padrdes que
sdo claros em retrospectiva, e um vocabulario que sé funciona para tras € um vocabulario

para explicar, ndo para decidir.

11

Toda a gente do outro lado

O ultimo grupo de palavras correntes. Aqui a distingao que importa nao € o tamanho.
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Termo Numa linha

Corretor a firma que encaminha a sua ordem para um mercado.
Criador de mercado uma firma obrigada a cotar bid e ask.

Retalho particulares a operar com o seu préprio dinheiro.
Instituicao uma firma a operar o de outros, em tamanho.

Baleia qualquer detentor grande ao ponto de mover o prego sozinho.
Hedge fund um fundo privado com poucos clientes e ampla liberdade.
Sociedade gestora uma empresa cujo negdcio é deter outras empresas.
Posicdo de controlo uma participagao grande ao ponto de dirigir uma empresa.
Unicdérnio uma empresa privada avaliada acima de mil milhdes.
Hipdtese do mercado eficiente a tese de que o prego ja contém o que se sabe.

As palavras para toda a gente que esta do outro lado. A distingao que importa aqui nao € o tamanho mas a
obrigagao: um criador de mercado tem de |he cotar um preco, e mais ninguém desta lista tem de fazer o que
quer que seja.

E a obrigacdo. Um criador de mercado é obrigado a cotar bid e ask, e é por isso que ha
sequer um preco quando quer negociar algo que neste momento ndo interessa a ninguém.
Mais nada nessa lista é obrigado a fazer o que quer que seja, incluindo o seu corretor, cuja

obrigacao é encaminhar a sua ordem e ndo arranjar-lhe uma boa.

A hipdtese do mercado eficiente fecha essa tabela porque é a tese com que o resto desta
biblioteca discute em voz baixa. Na sua forma forte diz que um precgo ja contém tudo o que
se sabe, e que nenhuma leitura do grafico ou do negdécio o pode melhorar. Ndo é
obviamente verdadeira nem obviamente falsa, e cada documento daqui que conta alguma

coisa é um pequeno teste a ela.
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Os seis que precisam de mais do que uma linha

Tudo o que vem acima sobrevive a compressao. Estes ndo — nao porque as definigdes curtas

estejam erradas, mas porque cada uma esta incompleta exactamente onde custa dinheiro.

Termo Alinha A parte que custa dinheiro

Alavancagem controlar mais do que se tem a perda escala exactamente ao mesmo ritmo

Drawdown a queda desde o maximo da desfazé-la exige um ganho maior do que ela
conta

Taxa de a proporc¢ao de operagdes ganhas sete ganhos pequenos perdem para trés

acerto perdas grandes

Média o resultado tipico numa distribuicdo enviesada nada é tipico

Backtest o método corrido sobre dados 0 gue costuma omitir sdo custos e slippage
passados

Sem risco sem hipoétese de perda usa-se para coisas que a tém; leia a frase toda

Os seis onde uma linha nao chega. Cada coluna do meio esta correcta e € a definicao que |lhe vao dar; a da

direita € a parte que decide se saber a palavra o protege, e as paginas seguintes tomam-nas uma a uma.

A alavancagem ja apareceu acima e é o caso mais claro: a definicado nomeia o0 mecanismo na

subida e esse mesmo mecanismo corre ao contrario ao mesmo ritmo. Sem risco é o

problema oposto — é uma expressao correcta colada a instrumentos que o tém, por isso o

habito util é ler a frase toda e descobrir de que diz estar livre.
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Queda de 10 % precisa de +11%

Quedade25% precisa de +33 %

quedadeso% (D .- - oo

Queda de 75 % precisa de +300 %

Porque é que o drawdown € a palavra dessa lista que mais surpreende. As barras sao 0 ganho necessario para
voltar ao maximo depois de cada queda, e a aritmética nao é intuicao: meia conta perdida precisa de duplicar,

nao de outra metade.

O drawdown é o que surpreende, porque a aritmética vai contra a intuicao. Uma queda e a
sua recuperagdo Ndo sao do mesmo tamanho: meia conta perdida precisa de duplicar para
voltar, e trés quartos perdidos precisam de quadruplicar. A palavra soa a solavanco

temporario e descreve algo que se torna mais dificil de desfazer quanto mais avanca.

A taxa de acerto e a média falham juntas. Sete ganhos pequenos e trés perdas grandes sao
uma taxa de acerto de setenta por cento e uma conta perdedora, e uma média sé € um
resumo accionavel quando os resultados se agrupam em torno dela — coisa que os retornos,
notoriamente, ndo fazem. Backtest € o sexto: o método corrido sobre dados passados € uma

coisa real e Util, e 0o que costuma omitir é cada passo da figura de custos anterior.

13

Para onde vai cada palavra a seguir

Uma definicao é onde uma palavra comega. Varios dos termos acima tém um documento

inteiro por tras.
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Se quiser Leia

O gue uma vela regista realmente O Que uma Vela Diz

Se um nivel é real A Estrutura Que Desenhou

Quanto dura uma tendéncia Quanto Dura uma Tendéncia

O que uma afirmagado tem de mostrar O Que uma Afirmagdo Tem de Mostrar
Em que consiste o trabalho Em Que Consiste Realmente o Trabalho
A guanto ascendem os custos A Conta Que Duplicou

Que documento leva cada um destes mais longe. Uma definicao € onde uma palavra comecga; cada linha aqui é

um documento que gasta vinte paginas naquilo que uma linha sé podia apontar.

E este o uso previsto deste documento. Leia-o uma vez por ordem para que nenhuma
palavra do ecra |he seja estranha, depois guarde-o para a seccao de que precisar, e siga uma
linha dessa tabela quando um termo se revelar importante para algo que esteja mesmo a

fazer.

Os trés limites vale a pena dizé-los com clareza. Saber a palavra pavio nao |é grafico nenhum.
O uso varia entre mercados, por isso um lote em forex e um lote em acg¢des sao quantidades
diferentes sob uma sé palavra. E alguns termos destas paginas sao marketing e nao
descricdo — sem risco e garantido sao palavras de venda onde quer que aparecam, € O

vocabulario esta a cumprir a sua fungdao quando o faz reparar nisso.
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O que significa aqui

Uma definicdo ndo é uma competéncia

O uso varia com o mercado

Alguns termos sao marketing

saber a palavra pavio nao |Ié grafico nenhum

um lote em forex e um em acgdes diferem

sem risco e garantido sao palavras de venda

Trés limites, no espirito do resto desta biblioteca. Nenhum é razao para saltar um glossario; os trés sdo razdes

para nao confundir um com uma formacgao.

Conteudo educativo apenas. Nada neste documento é aconselhamento financeiro, e

nenhuma parte € uma recomendag¢ao de compra ou venda.
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