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01

icinde bir sayi olan bir slogan

Bu isin en eski cumlesi trendin dostunuz oldugudur ve genellikle konuyu kapatan bir
tonda soylenir. Oysa kapatmamasi gerekir. O dostane havanin altinda siradan, olgusal

bir iddia yatar ve o iddianin pesine takilmis bir sayi vardir.

Genellikle séylenen Anlami ne olmaliydi Sayilabilir mi?

Trend senin dostundur trendleri islemek keyiflidir hayir

Trendler kalicidir sUren bir hareket devam etme egilimindedir bdyle ifade edilince hayir
Piyasaya karsi durma bir harekete karsi islem yapmak akilsizcadir hayir

N'lik bir seri N+1'e ulasir bir sonraki, tesadUften daha sik devam eder evet

Slogan sokulmus hali. Sagdaki situnu okuyun: piyasanin celisebilecegi tek sey son satirdir ve Uzerine hareket
edilebilecek tek satir odur. Diger UcuU birer ruh halidir.

Sagdaki sUtunu yukaridan asagi okuyun. O satirlarin Ugu birer ruh hali — hos,
curUtulemez ve ise yaramaz. Dérduncusu dunya hakkinda yanlis cikabilecek bir

ifadedir ve Uzerine hareket edebilecegdiniz tek seydir, cUnku yaziya dokulmeye dayanan
tek ifade odur.
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biter

Yazih bir kuralla isaretlenmis bir seri: bildirilmis bir tanima gore art arda yukselen dénus dipleri, ilk alcalanda
biterek. Alti nokta, besi daha yuksek, sonra da onu durduran. Bu belgenin tamami bu sayimin uzunluguyla
ilgilidir, baska hicbir seyle degil.

iste hisle degil kuralla isaretlenmis bir seri: bildirilmis bir tanima gére art arda yUkselen
donus dipleri, ilk alcalanda biterek. Bu belge o tanimi tumuyle veri kabul eder. Hangi
mumlarin donus noktasi sayildigl ve bu se¢cimin neden sanilandan ¢ok daha agir

bastigl, kUtuphanedeki yapi belgesinin konusudur ve burada hicbiri tekrarlanmaz.

Asagidaki her sey elinizde yazili bir kural oldugunu varsayar. Yoksa bu belgedeki sayilar yeniden
Uretilemez — yontem kirllgan oldugu icin degdil, her baktiginizda farkli bir sey sayiyor olacaginiz

icin.

02

Cevabin bigimi

Yeterince seri sayin ve bir bicim belirir;, o bicim, ondan c¢ikarilan herhangi bir

istatistikten daha kullanishdir.
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1-2 noktalik seriler her seyin neredeyse yarisi
3-5 noktalik seriler siradan durum

6-10 noktalik seriler simdiden seyrek

11 ve Uzeri seriler - paranin oldugu yer

Seri uzunluklar gercekte nasil dagiliyor. Onemli olan bicim: kisa seriler yaygin, uzunlar seyrek ve ortada bir

ortalamanin durustge oturabilecegi hicbir tumsek yok.

Serilerin neredeyse yarisi daha baslar baslamaz biter. Ucte biri siradandir. Beste
birinden azi alti noktayl geger ve Uzerine konusmaya degecek kadar uzun olanlar dyle

seyrektir ki islemcilerin cogu, tek bir tanesini bile elinde tutmadan koca bir ceyrek

gegirir.

istatistik Deger Neyi tarif eder

Ortalama uzunluk yaklasik 4,1 nokta ne tipik ne de karli bir seri

Medyan uzunluk 2 nokta genellikle elinizde tutacaginiz

En sik uzunluk 1 nokta tek basina en olasi sonug

Ust onda birlik dilim 12 ve Uzeri getirinin tamaminin bulundugu yer

Ortalamanin neden yanlis sayl oldugu ve sessizce yanilttigl. Seyrek uzun seriler onu yukari ceker, boylece
¢ogundan uzun ve énemli olanlardan kisa bir trendi tarif eder — piyasanin neredeyse hi¢ Uretmedigi bir

uzunlugu.

Simdi ortalamaya ne olduguna bakin. Ortalama dért nokta civarindadir ve dort,
piyasanin gorece seyrek Urettigi bir uzunluktur: tipik seriden uzun, dnemli olanlardan
cok kisadir. Seyrek uzun seriler ortalamayi yukari, kisa serilerin kalabaliginin &tesine

ceker; ama onun tarafindan hicbir zaman temsil edilmezler.

Bu yalnizca istatistiksel bir merak konusu degdildir. Beklenen uzunluk olarak dérdu
icsellestirmis bir islemci kisa serilerde gereginden uzun tutar ve cok daha pahaliya mal

olacak bicimde, uzun serilerde kari fazlasiyla erken alir — cunku dérduncu noktada,
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otuza kadar gidecek bir seri coktan fazla oyalanmis bir seriye tipatip benzer.

03

iceriden bakinca ayni

Yukaridaki her sey buyuk bir érneklem hakkinda bir olgudur. Zorluk su ki hicbir zaman
bir orneklem islemezsiniz; tek bir seriyi, icinden, hangi turden oldugunu bilmeden

islersiniz.

E] aylarca surer

son yukselen dip E] E:Zl 'E:I
5 L
L - burada olur

Bunlarin hicbirinin anlik olarak yargilanamamasinin nedeni. Ayiracin solunda U¢ noktalik bir seri var — ayni
mumlar, ayni yapl, her sey ayni. Saginda ya hemen 6lUyor ya da ¢ok uzun surUyor ve ayiracta grafikte ikisini

ayiran hicbir sey yok.

Ayiracin solunda iki dal tipatip ayni mumlardan olusur. Ayni donus noktalari, ayni
yukselen dipler, her seyiyle ayni. Saginda ise biri bir hafta icinde biter, digeri aylarca
surer ve ayiracin tam ustunde hicbir sey — ne bir mum, ne bir formasyon, ne de bir

teyit — size hangisini elinizde tuttugunuzu séylemez.

Bunu acik¢ca soylemeye deger, cunku ogretinin buyuk bir kismi bunu ortuk olarak
reddeder. BUyuk hareketi erken tespit etme vaadinin her biri, o iki dali ayiracta ayirma
vaadidir ve dallar orada ayrilabilir degildir. Yapilabilecek olan daha az heyecanl ve
epeyce daha kullanislidir: davranisi her iki dalda da kabul edilebilir olan bir kural

kurmak.
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Su kadara ulasmis bir seri Bir nokta daha yapma olasiligi
1 nokta yaklasik %56
3 nokta yaklasik %57
6 nokta yaklasik %58
10 nokta yaklasik %58

insanlarin dnemli olmasini bekledigi soru, cevaplanmis. Bir seri zaten uzunsa, devam etmesi daha mi olasi?
Sagdaki sUtunu yukaridan asagi okuyun: olasilik neredeyse hi¢ kimildamiyor, yani yas neredeyse hicbir sey

soylemiyor ve sayimin buyuklukle ilgili olmasi gerekiyor.

Geriye bariz bir umut kalir ve onu dikkatle dldurmeye deger, cunku insanlarin sarildigi
umut odur. Bir seri zaten uzunsa, devam etmesi daha olasl degil midir? Sagdaki
sutunu okuyun: bir noktalik bir seriyle on noktalik bir seri arasinda bir nokta daha
yapma olasiligi neredeyse hi¢c kimildamaz. Yas neredeyse hic bilgi vermez; yani bir

trendin yerlesip yerlesmedigini gormek icin beklemekten avantaj elde edemezsiniz.

Ve bunun geriye ne biraktigina dikkat edin. Kisa serileri uzun olanlardan ne o anda ne
de sonradan ayirabiliyorsaniz, geriye kalan tek kaldirag, tesadufen uzun birindeyken ne
kadar kazandiginiz ve degilken ne kadar kaybettiginizdir. Yéntemin tamami,
okumanin isabetliligi Uzerine dedil sonuclarin  buyUkligu Uzerine kurulmak

zorundadir.

04

Para gercekte nerede

Bu sonug, bir trend islemleri 6rnekleminde getirinin nereden geldigine bakana kadar

soyut gorunuar.
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1-2'lik seriler, islemlerin cogu maliyet sonrasi asagdi yukari basabas
3-5'lik seriler kUguk arti
6-10'luk seriler ise yarar

11 ve Uzeri seriler — kuyruk her seyi dder

Getirinin gercekte nereden geldigi; uzun bir érneklemde bir trend yonteminin kazandigi her seyin payi olarak.

Ustteki U¢ cubuk islemlerinizin cogdu ve paranizin neredeyse hicbiri.

Ustteki U¢ cubuk islemlerinizin codu ve paranizin neredeyse hicbiri. Bir trend
yonteminin uzun bir 6rneklemde kazandigi her seyin neredeyse Ucte ikisi on bir nokta
ve Uzeri serilerden gelir — ki iki bdlum &nceki histograma gore bu, on iki islemden

birinden azdir.

Sik kazanir Seyrek kazanir
Seyrek ve genellikle kisa bir Trend takibi. Rahatsiz edici ve
Buyuk ortalama kazang orneklem ya da gizli bir risk. uyan bicim.
Ortalamaya dénus. Geri gelmeyen o Hicbir sey. Bu, rahat hissettiren
Kicuk ortalama kazang hareket gelene dek calisir. bir kaybeden yontemdir.

insanlarin kabul etmekte en cok zorlandidi sonug, tek bir izgarada. Bu dagilima gdre kurulmus bir ydntem cogu

zaman kasten yanilir ve neredeyse her zaman hakli ¢cikan bir yontem genellikle kuyruk kesilerek kurulmustur.

Bu dagilim ydnteme rahatsiz edici bir bi¢cim dayatir ve 1zgara bunu ifade eder. Bu
piyasaya gdre ayarlanmis bir ydntem ¢cogu zaman kasten yanilir, cunkl neredeyse hep
hakli cikmak, kar kisa serilerin ulasabildigi bir duzeyde almayi gerektirir — ve bunu

yapmak her seyi ddeyen kuyrugu keser.

Sol alttaki hucre ¢cogu kisinin vardigi yerdir ve kicumsemeyi degil anlayisi hak eder.

Ortalamaya donusun isabet orani yuksektir, egrisi hostur ve geri gelmeyen o harekete
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kadar isleyen uzun bir ge¢cmisi vardir. Yillarca beceri gibi hissettirir. Asil korkulmasi
gereken sag alttaki hucredir ve cikislari rahat hissettirecek kadar yumusatiimis bir

trend ydntemi oraya gider.

05

Neyle olculur

Devam etmeden o6nce, kili kirk yarma gibi gérinen ama bu belgedeki her saylya karar

verdigi ortaya cikan bir meseleyi halletmek gerekir: bir seri neyle sayilir.

R

Ayni seri iki farkli bicimde 6lcUlmuUs. DonUs noktaslyla sayilinca dért; glnle sayilinca otuz bir. Sayilarin hicbiri
yanlis degil ve farkli sorulara cevap veriyorlar — bu yUzden bu belgedeki hicbir sekil bir anlam tasimadan 6nce

birimin bildirilmis olmasi gerekir.

O sekil, iki farkli bicimde ol¢culmus tek bir seridir. DonUs noktasiyla sayilinca dérttar.
Gunle sayilinca otuz birdir. ikisi de dodrudur ve farkli sorulara cevap verirler; dolayisiyla

hangi birimi kullandigini sdylemeyen bir histogram, hicbir seyin histogrami degildir.
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Birim Neyi olcer Ne zaman dogrudur

Donus noktalari yapinin nereye kadar gittigini kalicihgi dlgmek, burada oldugu gibi
Gunler ne kadar sUre tuttugunuzu finansman, gecelik risk, sabir

Fiyat puanlari fiyatin ne kadar gittigini pozisyon buUyUklugu ve beklenti
Mumlar kararli hicbir seyi asla — zaman dilimiyle birlikte degisir

Uc birim, Uc farkli soru. ilk satir bu belgenin icinde saydigi birimdir, ciinkU piyasanin hizi degistiginde

degismeyen tek birim odur — ve hiz surekli degisir.

Bu belge ddénus noktasiyla sayar ve nedeni Uguncu sutundadir. Gunler ve fiyat
puanlari, piyasanin hizi kaydiginda kayar: sakin bir ay ile siddetli bir ay, yapisal olarak
ayni seriler icin ¢ok farkli gun sayilari verir. D&nus noktalar yerinde durur, cunku

tempoyla degil bicimle tanimlanirlar.

Bununla birlikte gunler daha kotu bir birim degildir — baska bir soru icin dogru olan
birimdir. Finansman oduyorsaniz, hafta sonlarini tasiyorsaniz ya da yalnizca bir seyin
icinde iki ay durmaya dayanip dayanamayacadinizi ¢cdézmeye calisiyorsaniz, ihtiyaciniz
olan gundur. Hata yalnizca ikisini karistirmaktir: kalicihgr noktayla sayip sonra sabra

dair beklentileri gunle kurmak ve ikisi arasinda hic dénusum yapmamak.

06

Giris neredeyse hi¢c 6nemli degil

Dagilimin bir sonucu kendi bolumunu hak ediyor, cUnkU neredeyse herkesin zamanini

nasil harcadigiyla celisiyor.
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L

_E:l_ -- bittigi yer

erken orta geg

Ayni seriye Ug giris; Ug farkli ydntemi olan Ug kisi tarafindan, ilk Ugte birine yayilmis halde alinmis. Bu uzunlukta

bir seride en iyisiyle en kdtlsU arasindaki fark, sonradan gelenin yaninda kucguk kalir.

Ayni seriye Ug¢ giris; serinin ilk Ugte birine yayllmis halde, ug farkli yontemi olan ug¢ Kisi
tarafindan alinmis. Biri onu erken okudu, biri teyit bekledi, biri de ge¢ kaldi. Bu
uzunlukta bir seride en iyisiyle en kotusu arasindaki mesafe, sonradan gelen kismin

yalnizca kUguk bir kesridir.

Erken giris, en ivi zamantama () ortatorna 40
orta giris. [ orerema 56
Geg giris, en kot zamantama () ortaterna 377

O Ug girisin yuUz seri boyunca gercekte ne dederinde oldugu, risk birimiyle. En iyi ve en kotu giris arasindaki fark
gercgek ve kluguk — dikkatli bir okuyucuyu dikkatsizinden yaklasik bir birim ayiriyor.

YUz seri boyunca fark gercek ve mutevazidir: dikkatli bir okuyucuyu dikkatsizinden
yaklasik bir risk birimi ayirir. Bu alinmaya deger ve hi¢ de az degil. Ama bir sonraki

sekle bakarken bunu aklinizda tutun.
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iz suren, tavansiz () - - ¢

5R'de ¢ikis ortalama +3,2R
2R'de cikis ortalama +1,4R
ilk geri cekilmede cikis ortalama +0,5R

AyniyUz seri, ayni girisler, yalnizca ¢ikis kurali degisti. Bunu bir dnceki seklin yanina koyun: ¢ikis, girisin degerinin

birkag kati eder ve neredeyse hic kimsenin aksamlarini ayirmadigi yari odur.

Ayni seriler, ayni girisler, yalnizca ¢ikis kurali degisti — ve fark birka¢ kat daha buyuk.
Tavansiz iz surmekle ilk geri cekilmede kar almak arasindaki mesafe, mevcut her giris

iyilestirmesini ezip gecer ve bunu ayni islemler Uzerinde yapar.

Bu iki sekli yan yana koyun; bu belgedeki en uygulanabilir seye sahip olursunuz. Giris
teknigi neredeyse tum calismanin, tum gdstergelerin ve tum ekran suresinin gittigi
yerdir; cikis politikasi ise getirilerin belirlendigi yerdir. Bu, dikkatsizce girmek icin bir
gerekge degdildir. Bu, aksamlariniz sinirliysa su anda sorunun daha kugUk yarisina

harcandiklari savidir.

07

Eski 6gut neden aritmetiktir

Zararini kes, kazancini kostur, herkesin duydugu ve hi¢ kimsenin turetmedigi oteki
cUmledir. Miza¢ Uzerine verilmis bir 6gut degildir. Dogrudan bu belgede tarif edilen

bicimden, yani dagilmin kendisinden ¢ikar.
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Serilerin cogu Birkagi devasadir, O anda hangisinin Yani kural Kazanci tavanlayan
erken biter, dolayisiyla onlar hangisi oldugunu asimetrik olmalr: her kural, 6deyen
dolayisiyla erken bilemezsiniz kUgUk sabit zarar, tek parcayi

kapatmak ucuza kapanmamalidir sinirsiz kazang kaldirir
gelmelidir

Zarari kisa kesmenin neden folklor degil aritmetik oldugu, bes adimda. Buradaki hicbir sey mizacla ilgili degildir:
dagilim verildiginde kuyrugu hesabiniza bagl tutan tek cikis politikasi budur.

Bes adimi liste olarak degil zincir olarak okuyun. Serilerin cogu erken dldugu icin
pozisyonlarin cogu ucuza kapatilabilir olmalhdir. Birkagl devasa oldugu i¢cin onlar erken
kapatilmamalidir. ikisi o anda ayirt edilemez oldudu icin kural onlarl ayirt etmeye
dayanamaz. Geriye kuguk sabit zararli ve kazanci tavansiz bir kural kalir; uyan tek bicim
budur.

Sabit 2R hedefi iz stiren, hedefsiz
isabet orani %51 %34
Ortalama kazang 2,0R 58R
Ortalama zarar 1,0R 1,0R
Yakalanan en uzun seri 2,0R 31R
100 seride toplam +53R +131R

Ayni nokta bir defter olarak; sabit bir birimlik riskle yUz seri Uzerinden. Sabit hedef, bir insanin icgudUusel olarak

baktigl her dlgcutte daha iyi gorunur ve kaybeder.

Defter bunu somutlastirir ve bir insanin dogal olarak okuyacagdi gibi okumaya deger:
once isabet orani. Bu dlcuUtte sabit hedef rahatca kazanir — elli bire karsi otuz dort.
Ayrica islemcinin kag kez hakli hissettiginde de kazanir; bu tabloda yoktur ama gercek

kararlarda epeyce agirlik tasir.
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Ve genis bir farkla kaybeder, cUnklu dérduncu satir orneklemin butun getirisinin
yasadigl yerdir ve sabit hedef oraya asla ulasamamistir. Bu, trend islemciliginde
yapilabilecek en pahali hatadir ve pervasiz olanlar tarafindan degdil dikkatli olanlar

tarafindan yapilir.

08

Buyukluk ve kuyruga ulasmak

Pozisyon buyuklugu genellikle stratejiden ayri bir konu olarak ele alinir. Kuyrukla
ayakta duran bir ydontemde hi¢ de ayri degildir ve nedeni dogrudan histogramdan

cikar.

Cunki @  serilerin cogu kaybeder ve arka arkaya gelirler
Bu yuzden buyukluk, kicuk zararlardan olusan uzun bir diziyi atlatmalidir
1da gerektirir @  sabit bir orani, zarardan sonra asla yiikseltiimeyen
Ve asla kazanctan sonra da yukseltilmeyen; bu ayni hatanin aynadaki halidir

Ancak zaten sUren bir pozisyona, kendi karindan eklemek baskadir

Pozisyon buyUklugunun neden bu tartismanin bir parcasi oldugu ve ayri bir konu olmadigi. Her basamak

tedbirden degil dagilimdan ¢ikar: kuyruk her seyi 6duyorsa, birini tutacak kadar hayatta kalmak isin tamamidir.

Basamaklari bir zincir olarak okuyun. Serilerin cogu kaybeder. Zararlar arka arkaya gelir,
cUnku dagilimin hicbir yani onlari nazik¢ce aralamaz. Dolayisiyla buUyUkluk, uzun bir
dizinin hesabi saglam birakacagdi kadar kug¢uk olmalidir — tedbir bir erdem oldugu i¢in
degil, getirinin henuz gerceklesmemis bir seride yasadigl ve o gerceklestiginde hala

orada olmaniz gerektigi icin.
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islem basina risk 2R cikis 5R cikis iz stiren, tavansiz
islem basina %0,5 +26R +58R +124R
islem basina %1 +53R +112R +131R
islem basina %5 +61R +40R hesap dizide gitti

Ayni Ug cikis politikasi, simdi Ug buyUklukte, 6rneklem Uzerindeki toplam getiriyle. Alt satiri okuyun: agresif

buyUkluk iyi yontemi guclendirmez, onu ortadan kaldirir, cinkU hesap kuyruga varacak kadar yasamaz.

Alt satir Gzerinde durup dusuntlmeyi hak eder. islem basina yUzde beste, tablodaki en

iyi ¢cikis politikasl tablodaki en kotu sonuca dénusur, cunku hesap, kuyrugun hemen

onunde gelen kayip dizisini atlatacak kadar yasamaz. Agresif buyUklUk iyi yontemi

guclendirmedi. Onu ortadan sildi.

Merdivenin son basamagi tek gercek istisnadir ve tam da bu kadar kolay kdtuye

kullanildigi icin kesin bicimde ifade edilmeye deger. Zaten suren bir pozisyona,

pozisyonun kendi Urettigi kardan eklemek, asil kararin riskini yUkseltmez — bu, artik

bir sey gostermis bir seri Uzerine ikinci, ayri bir bahistir. Kaybeden bir pozisyona

eklemek ya da son islem kazandi diye temel bUyuklugu yukseltmek, iki farkh sapka

giymis ayni hatadir.

09

Hakli olmak nasil hissettirir

Kagit Uzerindeki sayilar zorlugu oldugundan az gdsterir, o yuzden dagilimin garanti

ettigi deneyimi cizmeye deger.

Trading Papers - Fiyat Hareketi
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Eh*c::*ﬂj*c:j*c:jm —————————————————————— basladigi yer

dokuz zarar onuncusu

O daha iyi ydontemin iceriden nasil hissettirdigi. Arka arkaya dokuz zarar, hicbiri hata degil, hepsinin bedelini
odeyen seriden 6nce. Hesap cizgisi ¢cizilmedi cunku zorluk o degil — zorluk, bu dokuzun teker teker, aralarinda

gunlerle gelmesi.

Arka arkaya dokuz zarar; hicbiri hata degil, hicbiri kacinilabilir degil, her biri isleyen bir
kural altinda dogru sekilde alinmis birer islem. Sonra onuncusu hepsinin ve fazlasinin
bedelini dder. Uzun bir érneklemde bu dizi sanssizlik dedildir — Ug¢te bir oraninda

kazanan bir ydntemin siradan sonucudur.

Cizimin aktaramadigi sey araliklardir. O dokuz zarar bir égleden sonrada gelmez;
haftalara yayilarak, aralarinda yontemin calismayi birakip birakmadigini dusunmekten
baska yapacak bir seyin olmadigi sakin gunlerle gelir. O bosluklarin her biri bir seyi

ayarlamaya davettir ve bir seyi ayarlamak, kuyrugun kesilme bicimidir.

Cogu insanin trend isleyememesinin durust nedeni budur ve soyut anlamda zekayla
ya da disiplinle hicbir ilgisi yoktur. Neden sudur: dogru bir yontem, uzun ve kesintisiz
bir yanilma deneyimi sunar; insani oradan sag salim cikaran tek sey ise dagilimi

onceden saymis olmak ve dokuzun normal oldugunu biliyor olmaktir.
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10
Iki piyasa, iki bicim

Simdiye kadar her sey bir bicim tarif etti. Bicim yaygindir; onu dolduran sayilar degildir
ve iki enstruman arasindaki fark, bu yéntemin onlardan birine ait olup olmadidina

karar verecek kadar buyUk olabilir.

A enstrimani, 11+ seriler - gercek bir kuyruk

A enstrimani, 1-2 seriler
B enstrimani, 11+ seriler neredeyse kuyruksuz

B enstrimani, 1-2 seriler sUrekli testere gibi

Ayni sayim, ayni donemde iki enstrimanda yapilmis. Bicim belli ki ayni aileden — cok sayida kisa, az sayida uzun
— ama kuyruk birinde digerinden cok daha kalin ve bu fark, orada denemeye degip degmeyecegdine karar

veriyor.

Iki enstriman, ayni dénem, ayni kural. ikisi de tanidik aileyi Uretir — cok sayida kisa seri,
az saylda uzun — ama birinin gercgek bir kuyrugu vardir, digerinin neredeyse yoktur. B
enstrimani testere gibidir: serilerinin neredeyse tamami ilk noktada &lUr ve neredeyse

hicbiri on bire kadar yasamaz.

A enstrimani B enstrumani
Medyan uzunluk 3 nokta 1 nokta
Ust onda birlik dilimin payi %64 %22
En uzun kayip dizisi n 19
Trend yontemine uyar mi? evet hayir — sayim ortalamaya donus diyor

iki enstriman, énemli sayilarda yan yana. B enstriimani daha kotU bir piyasa degil; baska bir piyasa ve ona trend
yontemi uygulamak sanssizlik degil, bir kategori hatasidir.
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Alt satir, sizin sayim hakkinda verdiginiz degil sayimin sizin icin verdigi bir hUkumdur. B
enstrimaninda bir trend ydntemi sanssiz degildir, yanlhs uygulanmistir: zararlarin
ugruna odenecegi bir kuyruk yoktur, dolayisiyla butun yaklasimi mesrulastiran

aritmetik orada basitce gecerli degildir.

Bu, trend islemciligindeki en yaygin sessiz basarisizliktir ve yasanirken hi¢c de hataya
benzemez. Kurala dogru sekilde uyulur, zararlar duzgun bicimde alinir, disiplin
gercekten yerindedir — ve enstruman, butun bu emegdi degmeye deger kilacak o
seriyi zaten hicbir zaman Uretmeyecekti. Once saymak, kdtd uygulanan bir yontemi

yanlis yerde sadakatle uygulanan bir ydntemden ayiran seydir.

11
Bicim degistiginde

Bir dagilim bir dénemin tarifidir ve donemler biter. Pratik soru, arka arkaya dort kez

kaybettiginizde bir rejim degisimi uydurmadan bunu nasil fark edeceginizdir.

rejim donuyor

—

seriler oluyor

seriler struyor

Bir enstriman, kesintisiz bir bélum ve icinde iki dagilim. Sol yari devam eden seriler Uretiyor; sagd yari ilk noktada

olen seriler Uretiyor. Yontemle ilgili ikisi arasinda hicbir sey degismedi.

Bir enstruman, kesintisiz tek bir bolum ve onun icinde iki ayri davranis. Sol yarida
seriler uzayip gider; sag yarida ilk noktada &lur ve fiyat yalnizca bir asagi bir yukari

salinir. ikisi arasinda kuralla ilgili hicbir sey dedismedi — degisen piyasa oldu.
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Gozlemlediginiz Anlami Ne yapmali
Arka arkaya dort zarar siradan; her normal dizinin hicbir sey
icinde

Orneklemin en kétUsund asan mumkun, yine de zayif kanit henlz hicbir sey, saymaya devam

dizi

Medyan 50 seride yarlya iniyor dagilm kaydi yeniden say, sonra buyuklugu
ayarla

Ust dilimin payi ¢cékUyor kuyruk gitti dur; bu yontemin kuyruga ihtiyaci
var

Her kaybettiginizde bir tane uydurmadan degisimi nasil fark edersiniz. Ortadaki sutun rejim degisimini siradan

kotu bir donemden ayiran seydir, sagdaki ise ne yapilacagidir — ki dort durumun Ucunde hicbir sey.

Tablo bilingli olarak heyecansizdir, cUunku dért durumun ugunde dogru cevap higbir
sey yapmamaktir. Arka arkaya dort zarar hicbir sey kanitlamaz, érneklemdekilerin
hepsinden uzun bir dizi en fazla zayif bir kanittir. Gercekten kanit olusturan sey, bir ruh
hali degil bir 6lcum olacak kadar ¢ok seri Uzerinde olculmus, dagilmin kendisindeki bir

degisimdir.

Son satir, dur diyen tek satirdir ve bunu ihtiyattan degdil, gayet belirli bir nedenden
atara soyler. Ust dilimin getirideki payl coktlyse kuyruk gitmis demektir — ve batdn
gerekgesi kuyruk olan bir ydntem, yalnizca son ddénemdeki formunu degil
gerekcesinin tamamini kaybetmistir. Tablodaki diger her sey bir sabir ricasidir; o satir

ise bir durustluk ricasidir.

12

Kendiniz saymak

Bu belgedeki her sayi, kendi enstrUmaniniz icin Uretebileceginiz bir sayidir ve

uretmelisiniz, cunku bicim yaygindir ama degerler evrensel degildir.
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Bir enstruman ve Kural yaziyla Her seriyi Histogrami kurun, Ust dilimin
bir zaman dilimi sabitleyin, tam da isaretleyin ve sonra medyani ve getirideki payini
secin, ikisini de yapl belgesinin uzunlugunu gunle  Ust dilimi okuyun geri kalan her

degistirmeyin ortaya koydugu degdil noktayla seyle
gibi kaydedin karsilastirin

Bu sayilari kendi enstrimaniniz icin yaklasik bir haftalik aksam calismasiyla nasil Uretirsiniz. ikinci adim énce

yaziyla sabitlenmesi gereken adimdir, cUnku kural kaydiginda ondan sonraki her sayi kayar.

ikinci adim ondan sonraki her seye karar verir. Seri uzunlugu dénus noktalariyla dlcultr
ve doénus noktalarini bir kural Uretir; dolayisiyla baska bir kural ayni veriden baska bir
histogram verir. Baslamadan &nce yaziyla sabitleyin ve sayim ortasinda asla
degistirmeyin; kUtUphanedeki yapi belgesi bu talimatin kulaga geldiginden neden

daha az apacik oldugunu aciklar.

Sayi Neye karar verir

Medyan uzunluk
Hemen 6len serilerin payi
Ust dilimin getirideki pay!

Orneklemdeki en uzun kayip dizisi

ne kadar sure tutabilmeniz gerektigine

kag kUcuk zarar icin butge ayiracaginiza

bir kazanani hig tavanlayabilir misiniz sorusuna

sectiginiz yontemi atlatip atlatamayacaginiza

Sonunda elde tutmaya deger dort sayi ve her birinin strtkledigi karar. Son satir, trend takibinin ise yarayip

yaramadigini degil size uyup uymadigini soyleyen satirdir.

Dort sayinin her biri bir karari surtkler. Medyan, normal bir tutusun nasil hissettirdigini
sdyler. Hemen olen serilerin payi, kac kucUk zarar icin butce ayiracaginizi séyler. Ust
dilimin getirideki payl, bir kazanani tavanlamaya hi¢ izniniz olup olmadigini sdyler — ve

bu pay asagdi yukari yariyi asiyorsa cevap kalici olarak hayirdir.

Son satir tard itibariyla farklidir, cinkU piyasayla ilgili degildir. Orneklemdeki en uzun

kayip dizisi, oturup katlanmaniz gerekecek seye dair bir olgudur ve ydnteme karsi
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degil kendinize karsi kontrol edilecek sayidir. Normal kétu ddénemi boyunca

tutamadidiniz bir strateji, sahip oldugunuz bir strateji degildir.

13

Yontemin vaat ettigi

Anlasmayi acik¢a yazlya dékmeye deger, cunku onun her parcasl dnceden bilinebilir
durumdadir ve buna ragmen neredeyse hi¢c kimse, coktan icine girmis olmadan 6nce

onu okumaz.

Size verebilecegi Size veremeyecegi
Seyrek buyUk kazananlarin tasidigi YUksek bir isabet orani ya da duzgun
Sonug hakkinda pozitif bir beklenti. bir egri, hicbir zaman.
Tamamen normal olan uzun yaniima O anda normal olduklarini bilmenin
Deneyim hakkinda doénemleri. herhangi bir yolu.

Bir trend ydnteminin neyi vaat edip neyi edemeyecedi, her yon icin iki durust cimle halinde. Sol alttaki hucre

anlasmanin tamamidir ve onu kabul etmemis biri, yontemi ilk siradan kayip dizisinde birakacaktir.

Soldaki iki hucre bir trend ydnteminin gercekten sundugu seydir: seyrek buyuk
kazananlarin tasidigi pozitif bir beklenti ve tamamen normal olan uzun yaniima

dénemleri. ikisi de gercektir. Kimsenin imza attid), yalnizca birincisidir.
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Sart Neyi kabul ediyorsunuz

isabet orani asagi yukar Ucte bir; Ug islemden ikisi kaybeder

Diziler arka arkaya dokuz veya daha fazla zarar, tekrar tekrar

Getirilerin geldigi yer islemlerin onda birinden azi

Asla yapamayacadiniz bir kazanani tavanlamak ya da zarardan sonra buyUklUgu artirmak
Basariyi belirleyen dokuz numarali zararda kurali hala tutup tutmadiginiz

Sozlesme, yazili haliyle. Sagdaki sutunu, dokuzuncu zarar sirasinda degdil ydntemi benimsemeden dnce okuyun,

¢Unku sartlarin pazarhda acik hissettirmeye basladigi an odur.

Sagdaki sUtunu uyari olarak degil sart olarak okuyun. Uc islemden ikisi kaybedecek.
Arka arkaya dokuz zarar birden fazla kez olacak. islemlerinizin onda birinden azi
getirinizi Uretecek; yani bu yéntemin icindeki calisma hayatinizin bluyuk cogunlugu

tam olarak dogru oldugu halde basarisizlik gibi hissettirecek.

Son satir bir seye karar veren tek satirdir ve piyasayla hicbir ilgisi yoktur. Dokuz

numarall zararda kurali hala tutup tutmadiginiz sorunun tamamidir ve dokuz numarali

zarar gelmeden ¢ok énce ¢ézulur — dagilimi édnce saydiniz mi, yoksa biri size onuncu

islemi gosterdigi icin mi yontemi benimsediniz, buna bagli olarak.

14

Bunun ¢6zmedigi

Ug sinir, sonra kisa hali.
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Sinir Burada ne anlama gelir

Uzunluklar rejimle degisir dagdilim sabit degildir; dtzenli araliklarla yeniden sayin
Sayima kural karar verir baska bir kural baska uzunluklar verir, o yuzden bildirin
Gegmis bicim surmek zorunda degil sayim beklentilerinizi sinirlar, getirinizi garanti etmez

Uc sinir, bu kittphanenin geri kalaninin ruhuna uygun olarak. Hicbiri slogani kurtarmaz ve hicbiri sayimi

atlamak icin gerekce degildir.

Birincisi en pratik olanidir. Seri uzunlugu dagilimlari sabit degdildir; trend rejimlerinde
genisler, sakin olanlarda ¢éker ki bu tam olarak bu koleksiyondaki bir sonraki belgenin
konusudur. iki yil Uzerine kurulmus bir histogram o iki yilin tarifidir ve suresiz

guvenilmek yerine yeniden kurulmalidir.

Ikincisi bu belgenin bastan sona yaslandigi bagimliliktir. Buradaki her uzunluk dénus
noktalariyla olculur ve dénus noktalari sizin sectiginiz bir kuraldan gelir. Kurali
degistirin, her sayl kayar — piyasa degistigi icin degil siz degistiginiz icin. Bu sayimin bir

kusuru degildir; kurali sonucun yaninda bildirme zorunlulugudur.

Uclncusu her tarihsel sayim hakkindaki siradan uyaridir. U¢ yil tutmus bir bicim bir
kanittir, bir yasa degil ve durust kullanimi getirinizi garanti etmek degil beklentilerinizi
sinirlamaktir. Sayimin size gercekten kazandirdigr sey, hangi deneyimlerin normal
oldugunu o6nceden bilmektir — ve bu kulaga geldiginden daha degerlidir, cunku

isleyen bir yontemi dokuzuncu zarari sirasinda birakmanizi engelleyen sey odur.
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Terim Burada kullanildigi anlam

Seri bildirilmis bir kurala gére tek yonde ilerleyen bir dénus noktalari dizisi.
Seri uzunlugu o dizideki nokta sayisl, gun cinsinden suresi degil.

Medyan ortadaki deger: serilerin yarisi ondan kisadir.

Ust onda birlik dilim bir drneklemdeki serilerin en uzun onda biri.

R bir birim planlanmis risk: giristen zarar durdurma seviyesine olan mesafe.
Anlik risk bir serinin, belirli bir uzunluga ulasmisken devam etme olasiligi.

Bu belgenin sabit bir anlamda kullandigi terimler. KitUphanenin geri kalaninda da ayni anlami tasirlar.

ise yarar 6zet Uc¢ cUmledir. Trendler tesadUfun gerektireceginden biraz daha sik
kalicidir, ama bir trendin uzunlugu tipik bir degil agir carpik bir dagilimdir; dolayisiyla
ortalama, piyasanin seyrek Urettidi bir seriyi tarif eder. icindeyken kisa bir seriyi uzun
olandan ayiramazsiniz ve bir serinin yasi gelecegi hakkinda neredeyse hicbir sey
soylemez; dolayisiyla kaldirag isabet degildir — buyUkluktur. Bu da yontemin tamamini
tek bir yakumluluge indirger: zararlari kiguk ve sabit tutun ve kazanana asla tavan
koymayin, cunku serilerin kUguk bir kesri getirinin tamamini tasir ve tavanh bir ¢ikis, o

kesri hediye etme kararidir.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alim veya satim onerisi degildir.
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