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01

Bu makalenin ekledigi

Saate Goére islem, saatin bundan sonra olacaklarin dagihmini  degistirdigini
savunuyordu. Bu, piyasaya dair bir iddiadir. Bu makale ise onunla ne yapabileceginizle
ilgilidir: bir zaman kuralini sinanabilecek kadar kesin nasil kurarsiniz, onu bulmak icin
kullandiginiz érneklemde var olan bir avantaji kesfetmeden nasil sinarsiniz ve hayatta

kaldiginda icinde nasil uygulama yaparsiniz.

Ayrim énemlidir, cunku ilkine inanmak neredeyse bedavadir ve ikincisinde yaniimak
pahalidir. Hemen her islemci bazi saatlerin digerlerinden iyi oldugunu kabul eder. Cok
azl hangi saatler, hangi enstrumanda, nasil dlculmus, hangi donemde, hangi guvenle

diyebilir — ve paranin cogu bu iki durum arasindaki boslukta kaybedilir.

Gun ici Cok gunlu ve daha uzun
Giris, boyut, stop mesafesi ve Hangi seansta uygulanacagi; teze
Pencere neyi yonetir hangi saatte duz olacaginiz. dair hicbir sey.
Analiz birimi: buradaki her sey Bir dipnot: baska yerde alinmis bir
Pencere nedir onun Uzerinden dlculur. kararin uygulama ayrintisi.

Ufuk, bu makalenin ne kadarinin size uyduguna karar verir. Ya giristen 6nce sabitlenir ya da hig sabitlenmez; ve
sag alt hucre, zamanlama arastirmasinin cogunun sessizce heba oldugu yerdir.

iddia edilenler Gzerine bir not. Buradaki hicbir sey ézel bir sistem degildir ve hicbiri bu
kUtUphaneye 6zgu degildir: seanslar kamuya mal olmus bilgidir ve istatistiksel uyarilar siradan
gorgul calismadan édung alinmis standart uygulamadir. Bu makalenin sundugu sey, bunlari

tartisilabilecek kadar kesin bir bicimde bir araya getirmenin bir yoludur.
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02

Terimler, kesin olarak

Seans islemi Uzerine anlasmazliklarin ¢ogu, sozcuUkler Uzerine anlasmazliktir.

Makalenin geri kalaninda tutarh bicimde kullanilan dort tanim:

Ufuk

Bir pozisyonun amaclanan émru; giristen énce kararlastirilir. GUn i¢i, pozisyonun islem
gunu icinde kapanacagdi; cok gunlu, kapanmayacagdi anlamina gelir. Bu sinir bir Uslup
meselesi degildir: isleme hangi istatistigin uygulanacagini belirler; cinkl amaglanan

ufkunu asarak tutulan bir pozisyon, hi¢ sinamadiginiz bir kuralla yonetiliyor demektir.

Buradaki aksaklik sessizdir. GUn igi olarak acilmis ve kapatmak zarar yazmak anlamina
geldidgi icin agik birakilmis bir islem yeniden siniflandirilmamistir; planindan kagmistir.

Pozisyon aynidir; onu yoneten plan artik yoktur.

Zaman noktasi

Nedeni bilinen tek bir an: bir seans aclilisi, takvimli bir veri, bir sabitleme, bir uzlasma.
Zaman noktalari kesindir ve cogu zaman dnemlidir, ama analiz birimi olarak zayiftir:

her biri gunde tek bir gozlem Uretir ki bu, kanit biriktirmenin yavas bir yoludur.

Zaman penceresi
ortiusme

Asya

uUTC 00 03 06 09 12 15 18 21 24

Ucg seans, UTC olarak tek bir yirmi dért saatlik eksen Uzerinde. Sinirlar kesin degil uzlasimsaldir ve gélgeli bant

Londra-New York értusmesidir. Bu makaledeki her sey, bu resim hakkinda dlculebilir bir sey sdyleme cabasidir.
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Adi konmus tek bir saatle tanimlanmis, fiyatin olculebilir bir 6zelliginin kararh oldugu
iddia edilen sinirh bir aralik. «07:00-09:00 UTC» bir penceredir. «Londra acilisi» ise, ne

zaman baslayip ne zaman bittigini ve hangi saatle sdylediginiz ana kadar degildir.

Seans

Bir finans merkezinin c¢alismma gunu; sahip olmaya deger pencerelerin cogunun
altindaki nedendir. Seans, bir pencerenin nicin var oldugudur; pencere ise

Olgebildiginiz kisimdir.

00-07 Asya: dar, dlzenli

or-oo (D - -

09-12 Londra, orta saatler

12-16 _ ortisme: gunun en derin defteri
16-21 New York 6gleden sonrasi

2124 kapanis, incelme

Sematiktir ve 07. bolumdeki yordamin ilk ciktisidir. Likit bir paritenin UTC'deki gunu genellikle bu bigimi alir;

sizin enstrumaninizin kendi profili olacaktir ve onu hesaplamak, bu makalenin okuma olmaktan ¢iktigi noktadir.

03

Neden sinanabilir birim penceredir

Noktalar yerine pencereleri yeglemenin gerekcesi estetik degil istatistikseldir ve acikca

yazmaya deger; cunku bir pencerenin ne kadar uzun olmasi gerektigini de sdyler.

Bir zaman noktasi size seans basina bir gézlem verir. iki yillik veri kabaca bes yuz
gozlemdir; bu, ydne gdre, haftanin gunUne goére ya da onceki gunun trendli olup
olmadigina goére ayirana kadar bol goérundr. Ondan sonra gercekten dnemsediginiz
her alt grupta birka¢ duzine drnek ve icinden kamyon gececek genislikte bir guven

araligi kalir.
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Bir pencere ise size bir dagilim verir. Ayni iki yil boyunca iki saatlik bir pencere, ginde
bir say1 degil; bir bant, bir yol, her ydnde bir azami sapma ve ¢evresindeki seviyelerle bir
iliski barindirir. Onceki gunun bandini ne siklikla astigini, ilk otuz dakikasinin ucunu ne
siklhikla icerdigini, trend gununden sonra davranisinin nasil degistigini sorabilirsiniz.

Bunlarin her biri ayni veriden kurulmus sinanabilir bir ifadedir.

Birim iki yildaki gdzlem Her biri ne verir

Bir zaman noktasi yaklasik 500 tek bir sayr: o andaki hareket

iki saatlik bir pencere yaklasik 500 bir bant, bir yol, bir ug ve seviyelerle iligki
Nokta, gun gunudne ayrilmis her biri ~100 kullanilamayacak kadar genis guven araligi
Pencere, gun gunune ayriimis her biri ~100 her alt grupta yine bir dagilim

Neden an degil pencere. Ayni iki yillik veri, sectiginiz birime gdre ¢ok farkli miktarda kanit verir ve fark kiguk
degildir.

Ikinci ve daha ince bir neden daha var. Zaman noktasi, tam olarak asiri uydurmaya
davet c¢ikaran turden bir degiskendir: yirmi dort saat ve birkac yillik veriyle, belirli bir
dakika salt rastlantiyla olaganUstu gérunecektir. Pencereyi gurultiye uydurmak daha
zordur, cunku toplar — ve bir etki gésterdiginde, buna yol acan katilimcilari genellikle

adlandirabilirsiniz.

Buradan cikan pratik kural: 6lcmeye yetecek kadar etkinlik barindiran en kisa pencereyi
yegdleyin ve icinde kimin islem yaptigini acgiklayabilin. Agiklayamadiginiz bir saat, kesfedilmeyi

bekleyen bir rastlantidir.
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Saati adlandirmak

Saatini adlandirmayan bir zaman kurali, kural degildir. En az dordu isin icindedir ve

birbiriyle uyusmazlar; kimi zaman bir saat, kimi zaman yilda iki kez.

e UTC — hi¢ kaymaz; arastirma icin tek makul referans olmasinin nedeni budur.
e Borsanin yerel saati — borsanin kendi kullandidi ve takvimini yayimladidi saat.

e Araci kurum sunucu saati — genellikle UTC+1 ile UTC+3 arasinda, kurumun

kolaylgina gdre secilmis ve grafiginizde gercekten goérinen saat.

e Kendiyerel saatiniz— ekran basinda gercekten olup olmayacaginizi belirleyen tek

saat.

Donusumler dnemsizdir, hatalar degildir. New York'ta 09:30-16:00 arasi isleyen bir spot
hisse seansi kisin 14:30-21:00 UTC, yazin 13:30-20:00 UTC'dir ve hangi sunucuda
oldugunuza gore araci kurum saatinde farkli saatlere duser. Ayrica yerel saatle 16:00'da
bittigine dikkat edin: «gun sonuna kadar» deyip gece yarisini kasteden bir kural,

sessizce baska bir piyasanin dort saatini icine almistir.

Saat Kayar mi? Ne ise yarar

uTC asla arastirma, arsiv, sonradan karsilastiracaginiz her
sey

Borsanin yerel saati yerel yaz saatiyle borsanin kendi yayimladigi takvimi okumak

Araci kurum evet, 6ngdérulemez hicbir sey — ama grafiginizde yazan budur

sunucusu bicimde

Kendi saatiniz sizin yaz saatinizle ekran basinda gercekten olup olmayacagdiniz

Ayni anda isleyen dort saat. Yazdiginiz her zaman kurali bunlardan birinde ifade edilir ve hangisinde oldugunu

soylemeyen bir kural alti ay sonra kullanilamaz hale gelir — sizin icin bile, baskasi bir yana.
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Yaz saati kendi satirini hak eder, cunkU kuzey yarimkure birlikte degismez. Avrupa ile
Amerika Birlesik Devletleri farkli hafta sonlarinda gecer; boylece her ilkbaharda birkag
hafta ve her sonbaharda bir hafta, Londra ile New York arasindaki fark olagan
degerinden bir saat sapar ve ortusme penceresi onunla birlikte kayar. Japonya hic yaz

saati uygulamaz, dolayisiyla Asya seansi ikisine gore yilda iki kez struklenir.

Dénem Ne degisir Ortusmeye etkisi

Mart ortasindan sonuna ABD geger, Avrupa henuiz gegmemistir bir saat erken baslar

Ekim sonu Avrupa geger, ABD henlUz ge¢gmemistir bir saat geg baslar

Yil boyunca Japonya hic saat degistirmez Asya seansi yilda iki kez kayar

Her yil merkezler arasindaki olagan farkin yanlis oldugu haftalar. Bu haftalarda, araci kurum saatiyle saklanmis

bir kural, dogrulandidi verinin bir saat uzagina duser ve sonuclar sessizce ayni seyi anlatmaz olur.

Yordam kisadir: butun arastirmayl UTC'de yapin, her sonucun yanina aracl kurum
farkini yazin, yerel saate yalniz gosterim icin cevirin ve her gecisten sonra eslemeyi

yeniden dogrulayin. Saati kaydedilmemis bir sonug, sonug¢ degildir.

05

Bir pencerenin iddia edebilecekleri

Bir seyi sinamadan dénce hangi tur iddiada bulundugunuzu netlestirin; cunku farkl

kanit isterler ve farkli deger sunarlar.

Dagilimsal iddialar

«Bu pencerenin ortalama bandi, gunun ortalamasindan genistir» Kurulmasi en kolay
ve en yararli olanlardir; cunku yonu degil pozisyon boyutunu ve stop mesafesini

degistirirler. Ayrica rejimler arasinda en kararli olanlardir.

Yapisal iddialar

Trading Papers - Profesyonel Trading 9



“iTrading Papers DEGISKEN OLARAK ZAMAN

«GUNUN ucu bu pencerenin icinde, rastlantinin dngodéreceginden daha sik olusur.» Daha
zordur ama sinanabilir: sifir hipotezi, pencerenin gunun ne kadarini kapladigidir. Yirmi
dort saatlik bir piyasada iki saatlik pencere gunun %8,3'Unu kaplar; gunluk zirveyi ya da
dibi zamanin %25'inde barindiriyorsa bu gercek bir yogunlasmadir ve bilmeye deger.

iddia Ornek Gereken kanit Orneklem diginda yasar

mi?
Dagdilimsal bu pencerenin bandi daha az genellikle
genistir
Yapisal gunun ucu burada olusur orta sik sik
Kosullu trend gununden sonra duzeltir cok — 6rneklem bazen
yarilanir
Yonlu bu pencere yUkselis yonludur pek gok neredeyse hig

Dort tUr iddia; her birinin gerektirdigi kanit ve elde edildiginde tasidigi deger sirasina gore. Bu sira, her birinin ne
siklikla ileri suruldugunun neredeyse tam tersidir.

Kosullu iddialar

«Trend gununden sonra bu pencere duzelterek acar.» Avantajlarin ¢cogu da kendini
kandirmanin ¢cogu da buradadir; cunku kosullamak érneklemi bdler ve her ek kosul

onu yeniden yarilar.

Kosulsuz 500 gozlem
+ haftanin ganu 100
+ Onceki gun trendli 42 — simdiden kirilgan

+ oynaklik rejimi . 17 — sonuc degil, hikaye

Her ek kosulun bedeli. Bes yluz gézlemden baslayip Uc kosul eklediginizde, elinizde gorunurdeki avantaji

rastlantidan ayirt edilemeyen bir alt grup kalir; kosullu iddialarin kendini kandirmanin yuvasi olmasi bundandir.

Yonlu iddialar
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“iTradlng Papers DEGISKEN OLARAK ZAMAN

«Bu pencere yukselis yonludur» Aksi kanitlanana dek bunlari yanhs sayin ve
yasamamalarini bekleyin. Zaman etkinligi yogunlastirir; taraf tutmaz. Orneklem icinde
yonlu goérunen bir saat, bu makaledeki her sey arasinda gurultu olma olasihigl en

yuksek olandir.

06

Yordam

Asagidaki bir strateji dedil bir yordamdir. Savunabileceginiz bir pencere Uretir ya da

hicbir sey uretmez — ki bu da bir sonuctur.

e Once enstrimani ve ufku sabitleyin. Bir enstriman icin cikarilmis pencere
baskasina aktarilmaz ve gun ici icin ¢ikarilmis olan, cok gunlu bir pozisyon hakkinda

hicbir sey sdylemez.

e Enazikiyillik saatlik veri alin, UTC olarak. Ucg ay, kilik degistirmis tek bir rejimdir; tek
bir yil her mevsimsel etkiden birer 6rnek icerir ve onu gurultuden ayiramaz.
e Veriye bakmadan énce bélun: ilk Gcte iki kesif icin, son Ucte bir muharl. ilk

bélumde buldugunuz hicbir sey, ikinciyi gegcene kadar gercek degildir.

¢ Kesif kUmesinde her saat icin hesaplayin: ortalama ve medyan bant, ortalama
mutlak getiri, saatin gunun ucunu barindirma sikligi ve o saatin basinda acilan bir

pozisyonun ortalama azami aleyhte hareketi.

Veriye bakmadan iki yillik saatlik Kesfe baslamadan Hipotezi adl MUhurlu Ugte bir
enstrumani ve ufku veri, UTC olarak son Ucte biri konmus bir Uzerinde bir kez
sabitleyin muhurleyin mekanizmayla kurun sinayin

07. bolumdeki yordamin, onsuz ¢calismayacadi bes adima indirgenmis hali. Atlanan UgUncusudur ve onu
atlamak, diger doérdlunu degersiz kilar.
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e Hipotez kurmadan 6nce profile bakin. Enstrumaninizin gun bicimi genellikle

apaciktir ve genellikle bir seans sinirina denk duser. Denk dusmuyorsa sevinmek

yerine kuskulanin.

e Pencereyi mekanizmasiyla birlikte bir hipotez olarak kurun: hangi katilimcilar,
neden o saat, ne yapiyorlar. Mekanizmayi tek cimlede yazamiyorsaniz, bir neden

degil bir 6runtu bulmussunuz demektir.

e MUNhUrlU Ucte bir Uzerinde bir kez sinayin. Bir kez. Pencereyi ayarladiktan sonraki

ikinci bakis yeni bir deneydir ve yeni veri ister.

e Planinizin dayandigi her seyi pencere icinde yeniden dlcun: ortalama bant, isabet
orani, ortalama islem suresi, aleyhte hareket. GUn ortalamasina gdre ayarlanmis bir

stop iki ydonden de yanlistir — acilis icin fazla dar, sakin saatler icin fazla genis.

giris yok sinanmis pencere  yalniz yonetim

00 07 09 16 24

Pencere bir tercih degil karar sinindir: girisler yalniz iceride, iceride acilan pozisyonlar sonradan yalniz yonetilir,
ondan sonra yeni bir sey yok. Gésterilen saatler érnektir. Onemli olan, sinirin giin baslamadan var olmasi ve

istatistiklerinizin élculddgu sinirla ayni olmasidir.
07

Veriyi bolmek

Yordamin Uguncu adimi butun agirhdi tasir ve kendi bdlumunu hak eder; cunkd hem

uygulamasi en ucuz adim hem de en duzenli bicimde atlanandir.
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Parga Pay izin verilen kullanim Kullanildiktan sonra

Kesif ilk Ugte iki serbestge bakmak, hipotez kurmak yeniden kullanilabilir

Muhurlu son Ucte bir kurulmus tek hipotezin tek harcanmis — kalici
sinamasi olarak

ileriye buglnden tek dUrust dogrulama yavas birikir

donuk sonrasi

Verinin naslil bolundugu ve her parcanin neye izinli oldugu. Bunu ayakta tutan kural son sttundadir: yanhs

amacla kullaniimis bir parca, bir dahaki sefere daha iyisini niyet etmekle yeniden kullanisli olmaz.

Gerektirdigi disiplin alisiimadiktir: verinin nasil kullanilacagina, icinde ne oldugunu
gormeden karar vermelisiniz. Bu keyfi hisseder ve tam da mesele budur. Kesiften sonra
yapilan her bodlme, belki farkinda olmadan, zaten buldugunuz sonucu icerecek

bicimde secilmis bir bolmedir.

MuUhurlu Ggte biri degerli kilan sey, yalnizca bir kez harcanabilmesidir. Orada basarisiz
olan bir hipotez bitmistir; pencereyi ayarlayip ayni veri Uzerinde yeniden sinamak ikinci
bir deneme degil, ilk hatanin daha yavas bir bicimidir ve bunun iyi niyetle yapilmasi

aritmetigin hicbir yanini degistirmez.

Bir hipotez muhurlt veride basarisiz oldugunda dogru karsilik, gercekten farkl bir
fikirle kesif kUmesine donmek ve bir sonraki sinamanin gercekten yeni veriyi beklemek
zorunda oldugunu kabul etmektir. Pencereleri hayal etmek ucuz, dodrulamak

pahalidir; dogrulanmis birinin herhangi bir deger tasimasinin nedeni de bu masraftir.

08

Saat avantajlari nasil yok olur

Dort aksaklik bicimi, islem yapilana kadar ¢alisan zamanlama arastirmasinin cogunu

aciklar. Dérdu de islenirken 6zen gibi hisseder.

Coklu karsilastirma
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Alisildik %5 esiginde yirmi dort saati sinamak, kurulus geregi gecis basina kabaca bir
sahte sonuc¢ beklemek demektir. Bes enstrumanda yirmi dort saati sinamak alti
beklemek demektir. Care daha akilli bir esik degil, veri ayirmak ve mekanizma sart

kosmaktir.

24 saat, 1 varlik gegcis basina ~1 sahte pozitif

24 saat, 5 varlik - ~6
24 saat, svartik, 4 keraiern (D oo

Alisildik yUzde beslik esikte beklenen sahte sonuclar; salt kurulus geregi. Bu sekilde piyasalara dair hicbir sey
yok: cok seyi ayni anda sinamanin ne yaptigini gosterir ve aciklanamayan bir saatin neden ¢coktan bulunmus bir
rastlanti sayllmasi gerektigini anlatir.

Rejim karnisikhigi

Oynaklik rejimleri aylarca surer. Parasal sikilasma doneminde kesfedilmis bir pencere,
o saati degil o donemi anlatiyor olabilir. Etkinin gozle gérulur bicimde farkli en az iki
rejimde gdérunmesini sart kosmak size orneklem buyukligune mal olur ve 6nem

taslyan tek glven turunu kazandirir.

Maliyet korltGga

Dar pencereler daha az sayida ve daha kisa islem Uretir;, makas ve komisyon ise
sureden bagimsiz olarak islem basina sabit bir gecis Ucretidir. Ortalama tutma surenizi
yarlya indiren bir kural, brdt avantajinizin maliyetlerce yenen payini ikiye katlar. Dahasi,
makaslar da saatin bir islevidir: gunun en genisleri tam olarak en buUyuk bantlarin

bulundugu yerdedir.
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07-09 saatin bandinin %5'i
12-16 - %4 — en ucuz saatler
16-21 %9

22« () > rrcciin beste bir kapid:

Makas, ayni saatin medyan bandinin payi olarak; sematiktir. En genis makaslar tam olarak en genis bantlarin
bulundugu yerdedir, yani ikisi kismen birbirini géturur — ve grafikte ucuz goérunen sakin saatler pahali

olanlardir.

Kendi kaydinizda hayatta kalma

Gunlugunuzde «isleyen» bir pencere, yalnizca kosullar uygun goérundugunde islem
yaptiginiz bir pencere olabilir. Kayit o zaman saati degil sizin seciciliginizi olger.
Yukaridaki yordamin uygulanmis islemleriniz Uzerinde degil fiyat verisi Uzerinde

sinama yapmasinin nedeni budur.

09

Saatin maliyeti

Bu makaledeki her sonug¢ brut olculur ve net islenir; ikisi arasindaki fark da saatin bir
islevidir. Bu bir yuvarlama duzeltmesi degildir — dar pencerelerde ¢cogu zaman

avantajin tamamuidir.
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Aksaklik Aslinda nedir Caresi

Coklu karsilastirma bir sey gecene kadar sinamak veri ayirmak; mekanizma sart kosmak

Rejim karisikligi bir saati degil bir donemi gozle gorulur iki farkli rejim istemek
anlatmak

Maliyet kérlugu brut dlcUp net islemek beklentiyi o saatin makasiyla yeniden

olgmek
Kayitta hayatta kendi segiciliginizi dlcmek islemleri degil fiyat verisini sinamak
kalma

Dogrulanmis bir pencerenin aslinda dogrulanmamis ¢cikmasinin dort yolu. Her biri o an 6zen gibi hisseder ve

her birinin caresi ayridir; ayri ayri adlandirmaya degmesinin nedeni budur.

O tablonun Uguncu satir acilmaya deger. Makas, tutulan saat basina degil islem
basina bir gecis Ucretidir; dolayisiyla pencereyi daraltip ortalama islemi kisaltan bir
kural, piyasada hicbir sey degismemis olsa da brut karin maliyetlerce yenen payini
yukseltir. Tutma surenizi yarlya indiren bir pencere, maliyet oraninizi kurulus geregi

ikiye katlamistir.

Ve bu, saatin kendisiyle birlesir. Makaslar likiditenin en ince oldugu yerde en genistir;
yani tam olarak grafikte sakin ve islenebilir gorinen sessiz saatlerde. Dogru 6lcim bu
yUzden puan cinsinden makas degdil, makasin ayni saatin medyan bandina oranidir;

farkli saatlerden gelen sayilarin karsilastirilabildigi tek bicim budur.

Bunu enstrUmaniniz icin, saat saat, kendi araci kurumunuzun verisiyle bir kez
hesaplayin. Bir 6gleden sonra surer, hangi saatlerin ydnteminizi tasiyabilecegini kapatir

ve dogrulanmis bir pencereyle karl bir pencere arasinda en sik atlanan adimdir.
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Dogrulanmis bir pencerede uygulama

Sinanmis bir pencere dort somut seyi degistirir. Hicbiri bir giris sinyali degildir.

Beklenen mesafeyi belirler. Pencerenin medyan bandi biliniyorsa, onun étesindeki bir
hedef dusuk olasilikli bir istektir ve ¢cok iceride bir stop olagan gurudltuyle tetiklenir.
Boyut da ayni sayidan cikar: sermayenin sabit bir oranini riske edin ve pozisyonu

pencerenin oynakhdi belirlesin, tersi degil.

Maliyet butcesini belirler. O penceredeki tipik makasi bilmek, karl olabilecek en kuguk
hareketi séyler; bu da dusundugunuz kurulumun o saatte alinmaya degip

dedmedigdini sdyler.

Belirledigi Kaynagi Planda degisen

Beklenen mesafe pencerenin medyan bandi hedefler ve stop mesafesi

Pozisyon boyutu pencerenin kendi oynaklgi risk saatler arasinda sabit kalir

Maliyet butgesi o saatteki tipik makas hangi kurulumlarin degecegi

Sinir pencerenin bitisi ne zaman pozisyon a¢gmay! birakacaginiz

Dogrulanmis bir pencere gercekte ne ise yarar. Bu dérdunden higbiri bir giris sinyali degildir ve besinci bir satir

bekleyen kisi, cerceveden hig¢ ustlenmedigi bir isi bekliyordur.

Nesnel ve paylasilan referans seviyeleri saglar: pencerenin kendi zirvesi ve dibi, dnceki

seansin uclari, acihs fiyatl. Bunlar dngoru degildir. Herkesin baktigi koordinatlardir.

Ve ne zaman duracaginizi tanimlar. Pencere iki ydnde de bir sinirdir: girisler iceride,
yonetim sonrasinda, daha sonra yeni bir sey yok. O siniri gun baslamadan
kararlastirmak isin tamamidir — elinizde pozisyon yokken ve savunacak bir seyiniz

yokken verilir.
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Bir pencerenin yapmadigi sey, icinde ne yapacagdinizi sdylemektir. Zamanlama alani daraltir ve
baska gerekgelerle alinmis bir kararin olasiliklarini iyilestirir; karari asla vermez. Dogrulanmis bir
penceresi olup giris yontemi olmayan bir islemci, hala oynamayi bilmedigi bir oyunda daha iyi
bir koltuk satin almistir.

11

Dogrulanmis tek bir pencere

Yordama, calisirken goruldukten sonra guvenmek daha kolaydir. Asagidaki, el
degmemis bir veri kumesinden islenebilir bir kurala kadar goturulmus tek bir

penceredir; her asamadaki sonucla ve higbir sey atlanmadan — etkinin kdculdugu

asama dahil.
Asama Ne yapildi Sonug
Sabitleme EUR paritesi, gun ici ufku hicbir veri agilmadan 6nce belirtildi
Veri iki yil saatlik, UTC son sekiz ay muhurlendi
Profil saat basina bant ve ug sikhgi 07:00-09:00'da net tepe
Mekanizma Londra masalari acilir; gecelik akis tek cimle, yani hipotez ayakta
temizlenir
Hipotez pencere gunun ucunu barindirir orneklemde: beklenen %8,3'e karsi
%24
Maharla tek sinama, ayarlama yok %21 — yaslyor
sinama
Maliyet makas, o saatin bandinin payi olarak %5 — yontem bunu asiyor

BUtUn yordamdan gecirilmis tek bir pencere ve her asamadaki sonug. Hipotez kil pay! hayatta kaldi ve son satir,
onun yalnizca dogru degil islenebilir olmasinin nedenidir.

O tablonun iki 6zelligi esastir. Orneklem ici yogunlasma, beklenen 8,3'e karsi ylzde

24'tt ve muhUrlu sinama 21 verdi: neredeyse her zaman oldugu gibi daha kuguk ve

Trading Papers - Profesyonel Trading 18



“iTrading Papers DEGISKEN OLARAK ZAMAN

yine de gercek bir yogunlasma. Orneklem disinda klculmus boyutuyla yasayan bir
etki, gercek bir bulgunun olagdan bicimidir; hi¢ degismeden yasayan bir etki ise iki

kUme arasinda sizinti olup olmadigi bakimindan incelenmelidir.

Oteki 6zellik son satirdir. Dogrulanmis yapisal bir iddia, o saatteki makas dngordiugu
hareketi yiyorsa higbir ise yaramaz; bu yuzden maliyet 6lcumu sonraki bir adim degil
dogrulamanin pargasidir. O satir bes yerine yirmi yazsaydi, bulgu dogru ama islenemez

olurdu ve dogru karsilik onu kaydedip durmak olurdu.

Saglam bu pencerenin bandi gunudn ortalamasini asar

Saglam @ boyut ve stop glinden degdil ondan hesaplanir

Tutuyor gunun ucu burada rastlantinin dngoérdugunden sik olusur
Zayif trend glnunden sonra duzelterek acar — drneklem klguk
Yok pencere yukselis yonludur — hic sinanmadl, hic iddia edilmedi

Hayatta kalan pencerenin artik sdyleyebilecekleri, azalan guven sirasiyla. Bu merdivende hicbir sey bir giris

degildir ve en alttaki basamalk, iyimser okumayla en sik en Uste terfi ettirilendir.

Pencerenin simdi izin verdigi seyler o merdivende yazilidir ve disiplin, yalnizca
gercekten sinanmis basamaklari islemektir. Alttaki kosullu iddia ilgincti ve érneklemi
fazla kucguUktu;, onu orada, terfi ettirmeden birakmak, bir cerceveyle bir hikaye

arasindaki farktir.

12

Sinirlar

Uc sinir arnzi degil yapisaldir ve bunlari gizleyen bir cerceve aciklanmiyor, satiliyordur.

Birincisi, pencereler eskir. Belirli katilimcilar belirli saatlerde etkin oldugu igin vardirlar
ve katilimcilar degdisir: yeni borsalar acilir, algoritmalar emekliye ayrilir, bir merkez

bankasi duyuru saatini degistirir. Pencere, raf
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omru olan bir 6lcumdur ve yilda bir yeniden sinamak kusku degil bakimdir.

Neden Ne degisir Oldugunun isareti
Bir borsa saatlerini degistirir katilmcilar baska saatte gelir tepe bir saat kayar
Bir duyurunun saati degisir gunUn zaman noktasli yer eski saat susar

degistirir
Oynaklik rejimi déner bant her yerde daralir butln saatler birlikte kugulur
Araci kurum sunucu saatini gercekte higbir sey her sey ayni anda kaymis
degistirir goérunur

Calisan bir pencerenin neden calismaz oldugu. Yalniz son satir bir hatadir; otekiler piyasanin icindekileri

degistirmesidir ki pencere zaten bastan beri onu 6lcUyordu.

Ikincisi, etki saatin kendisine degil likiditeye baglidir. Bir tatilde, bir krizde ya da
takvimsiz bir duyurunun oldugu gun saat size hicbir sey sdylemez; cunku tarif ettigi
topluluk orada degdildir. Saat, kimin hazir bulundugunun bir vekilidir; vekil

bozuldugunda Uzerine kurulan her sey de bozulur.

Uclncusu ve en sik géz ardi edileni: cogu islem kaydindaki en blyuk tek zamanlama
degiskeni islemcinin kendisidir. Kayiplar tanimlanabilir saatlerde toplanir — seansin
ge¢ saatlerinde, bir kayiptan sonra, planlanan bitisten énceki son saatte. Bu etki
genellikle bu makaledeki her piyasa etkisinden buyuktur, dlcmek icin veri lisansi

gerektirmez ve tamamen sizin denetiminizdeki tek etkidir.

ilk saat plan yerinde

Seansin ortasi istikrarli

sir kayiptan sonra () - o roler oevser
son saat () - torro cobes

Bu makalenin sizin i¢in dlcemeyecedi ve kayitta genellikle en blyUk olan etkinin semasi: kendi kayiplarinizin

nerede toplandigi. Olcmesi hicbir seye mal olmaz ve buradaki tek tamamen sizin denetiminizdeki degiskendir.
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Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolimu

alim ya da satim 6nerisi degildir.

13

Sozluk

Bu makalenin s6z dagarcigi, bir arada. Her terim metin boyunca tek bir anlamda

kullanilir ve gundelik kullanimda tartismali oldugu yerde kastedilen dar okumadir.

Terim Bu makalede kullanildigi anlam

Aleyhte hareket bir pozisyonun kapanmadan dénce aleyhinize gittigi en uzak nokta.
Kosullu iddia yalniz belirtilen kosul saglandiginda gecgerli olan iddia.

Ufuk bir pozisyonun giristen 6nce sabitlenmis amaclanan d6mru.
Orneklem dis! kesif sirasinda ayri tutulup tam bir kez kullanilan veri.

Ortlisme iki buyUk seansin birlikte agik oldugu saatler.

Rejim haftalarca ya da aylarca sUren kalici bir piyasa durumu.

Zaman noktasi nedeni bilinen tek bir an.

Zaman penceresi adi konmus bir saatte, 6zelligi kararli sayilan sinirh aralk.

Belge boyunca sabit anlamda kullanilan terimler. Sektor bunlardan birini gevsek kullandiginda, burada gecgerli
olan dar tanimdir.

Bir terim, bir tablo satirinin izin verdiginden uzun bir not hak ediyor. «Orneklem disi»
verinin bir &zelligi degildir; verinin nasil kullanildiginin bir 6zelligidir. Bir kez bile, kisacik
bile, hatta baska bir soru icin bile bakilmis bir mdhadrlU Ugte bir artik édrneklem disi
degildir ve sonradan gosterilen hicbir 6zen onu geri getirmez. Bu, makalede kirildiktan

sonra geri déonusu olmayan tek kuraldir; iki kez sdylenmesinin nedeni de budur.
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