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Dogru islem Yolu dizisinin ilk belgesi. icinde yéntem ya da kurulum yok; sonraki

belgelerin yapmaya karar verdiginizi varsaydidi isi anlatiyor.
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Kimsenin yazmadigi is tanimi

Yeni trader'lar icin yazilanlarin neredeyse tamami yontemle ilgilidir. Hangi grafik, hangi
seviye, hangi gdsterge, hangi giris. Cok azi isin kendisini anlatir — saatlerin neyden
olustugunu, paranin neyin karsiligr oldugunu, aritmetigin birine para édeyebilmek icin
ne kadar sermaye istedigini. Oysa bir insanin baslayip baslamayacagdina karar vermek
icin ihtiya¢c duydugu tarif budur ve yoklugu, bu kadar cok kisinin kararla degdil yalnizca

bir niyetle baslamasinin nedenidir.

Neye benziyor Ne oldugu
. Grafik okumak ve sonra ne olacagini Cogunlukla beklemek ve hazirlanmis az
Is tahmin etmek. saylda durumda islem yapmak.
Yoén konusunda baskalarindan daha sik Yanildiginda kucuk kaybetmek — hakli
Beceri hakli citkmak. clkmanin bunu 6deyecegdi siklikta.

Baslamadan 6nce hayal edilen is ile yapilan is. Soldaki sttun kimsenin &zel olarak sdyledigi bir yalan degil —

faaliyet disaridan bdyle goérunur ve ilk ayin bu kadar sasirtici olmasinin nedeni budur.

Bu sekildeki ayrim, sindirilmesi gereken ilk sey. Disaridan is, grafik okumak ve sonra ne
olacagini tahmin etmek gibi gorunur; iceriden ise cogunlukla beklemek ve ardindan
onceden karar verdiginiz az sayida durumda islem yapmaktir. Beceri, baskalarindan
daha sik hakli cikmak degildir. Yanildiginizda kuguk kaybetmek — hakli oldugunuz

zamanlarin hepsini 6deyecegi siklikta.

Bu belgede kurulum, gosterge ve piyasa iddiasi yok; dizinin geri kalani bir sonraki belgeye

kadar baslamiyor. Bu, kararin ihtiya¢ duydugu tarif ve kasten heyecansiz.
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Aslinda neyin karsiliginda 6deme alirsiniz

Paranin nereden geldigi konusunda kesin olmakta yarar var, cUunku yaygin yanit —

tahmin — yillarin ¢cabasini yanlis yone ceviren bicimde yanlistir.

odenmez Gelecegi isabetle tanmin etmek.
az 6denir Olasiliklarin esit olmadigi durumlari bulmak.
iyi 6denir @  Yaniimanin hayatta kalinabilir, hakli ctkmanin énemli olacagi buyuklugu secmek.

en ¢ok édenir iki ylzanc gunde ikinci glindeki seyi yapmak.

Paranin gercekte neyin karsilidi oldugu, sonucu ne kadar acikladigina gére azalan sirayla. ilk basamak icin

kimse para almaz; oysa cabanin neredeyse tamami oraya gider.

Kimse isabetli 65ngdru icin ddeme almaz. Zamanin yuzde yetmisinde dogru ¢ikan ama
o6zensiz buyuklendirilmis bir &ngdru para kaybeder; zamanin ylUzde otuzunda dogru
¢lkan ve duzgun buyuklendirilmis bir yontem para kazandirir. Piyasa hakli olmayi
odullendirmez; hakliyken kazandiginizla yanilirken kaybettiginiz arasindaki elverisli

iliskiyi, olculebilecek kadar tutarli uygulandiginda odullendirir.

En alt basamak, inanilmasi en zor olan ve kariyerleri ayirandir. iki yizinct ginde ikinci
gundeki seyi yapmak bir kisilik 6zelligi degildir — varsa bir ustunlugun kayda gecme
sansl bulmasini saglayan mekanizmadir. iki haftada bir degistirilen yontem dlcilemez

ve Olculemeyen sey gelistirilemez.
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Gun neyden olusur

Saatler neredeyse hi¢c kimsenin beklemedigi bir bicimde dagilir ve bu dagilim, isin size

uyup uymadigina karar vermekte yontemden daha ¢cok onemlidir.

Etkinlik GUnin payi Nasil hissettirir

Tanimli bir kurulumu beklemek %60-80 once can sikintisi, sonra kurallara dair stiphe
Seviyeleri hazirlamak ve denetlemek %1020 siradan ise en ¢ok benzeyen kisim
Gergekten pozisyonda olmak %5-15 herkesin gézinde canlanan kisim
Kaydetmek ve gézden gegirmek %5-10 neredeyse hi¢ kimsenin yapmadigi kisim

Siradan bir yontemle siradan bir gunde saatlerin nereye gittigi. Oranlar insanlari sasirtir ve isin bazi mizaclara

uymasinin, bazilarini sessizce yikmasinin nedeni budur.

GUnuUn buyuk bélumu islem yapmadan gecger. Bu bir firsat eksikligi degdil;, tanimin
calisiyor olmasidir. Siradani disarida birakacak kadar siki bir kural, cogu zaman sessiz
kalan bir kuraldir ve insanlarin katlanamadigi sey bu sessizliktir — ilgi ceken sey

pozisyondur ve pozisyon gunun onda biridir.

En son satir, ilk elden dusurulen ve en cok 6nem tasiyandir. Kaydetmek sikicidir, ilging
kisim bittikten sonra olur ve bu ayin size gelecek ay hakkinda bir sey 6gretmesini
saglayan tek mekanizmadir. Bir yiIl boyunca kayitsiz islem yapan bir trader'in elinde iki

yuz kez tekrarlanmis bir gunluk deneyim vardir.
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Cogu hesap yili neden daha kuctuk bitirir

Duzenlemeye tabi her araci kurum, para kaybeden bireysel hesaplarin oranini yayimlar

ve bu sayi istikrarli bicimnde buyuktur. Ne kicumsenmeli ne de korkulmali; anlasiimal,

cunku nedenler belirli ve cogunlukla aritmetiktir.

Y1l boyunca kaybeder

Asagi yukari basabas

Kar, kaguk olsa olsa ikinci bir gelir

Kar, anlamli . nadir ve nadiren hizli

O o <o

gercek bir beceri duzeyi

Sematik; her durUst uyarinin isaret ettigi bicim: bireysel hesaplarin cogu bir yil icinde kaybeder. Cubuklar tehlike

uyarisi degil — ortalama Ustunltigun ne kadar ince, ortalama maliyetin ne kadar buyuk oldugunun ifadesi.

Neden Nasil goranur Gergekte nedir
Buyukluk kotu bir gun iyi bir ayi siler islem basi riskin umutla belirlenmesi
Maliyetler kagitta calisan, canlida ¢alismayan olculmemis spread ve komisyon
yontem
Sikhk ekran agik diye her gun islem yapmak hicbir seyi disarida birakamayacak kadar gevsek
kural
Ustunlak her sey dogru yapilir ve yine de kanar yontemin kendisi; en son sUphelenilen sey

Bir hesabin yili daha kucuUk bitirmesinin dort nedeni, gercekte isirdiklari sirayla. Yalnizca sonuncusu piyasayla

ilgili; ilk UgU aritmetik ve kisiyle ilgili ve Ggu de grafikler hakkinda yeni bir sey 6grenmeden duzeltilebilir.

Nedenleri sirayla okuyun, cunkuU isirma sirasi budur. BuyuklUuk hesaplari en hizli

olduruar: mesafeyle degil kanaatle belirlenmis tek bir pozisyon bir ayi silebilir ve hicbir

yontem buna dayanmaz. Maliyetler ikinci siradadir ve olculene kadar gorunmezdir —

grafikte
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tutan, canlida tutmayan bir yontem genellikle spread'den daha egzotik hicbir seyle

karsilasmamistir.

Sikhik Gguncudur ve ¢aba gibi hissettiren odur. Ekran ac¢ik diye her gun islem yapmak
titizlik degildir; hicbir seyi disarida birakamayacak kadar gevsek bir tanimdir ve
Uustunldgu olan bir ydontemi, gunde birka¢ kez yazi tura icin gecis Ucreti 6deyen bir

yonteme donusturur.

Ustunlaguan kendisi sonuncudur ve yeri orasidir. Degistirilmesi en pahali, suclanmasi
en yaygin olandir. Yonteminin bozulduguna karar veren trader'larin ¢cogu henuz
buyukliagu, maliyetleri ve sikhgi duzeltmemistir — Ustelik bunlarin her biri, piyasalar

hakkinda yeni bir sey 6grenmeden bu hafta duzeltilebilir.

05

Her seye karar veren aritmetik

iste enstriman, platform ya da egditmen secilmeden énce yapilmasi gereken ve

neredeyse her zaman sonradan ya da hic¢ yapilmayan hesap.

Hesap Ayda %2 ile Ayda %5 ile Bu nedir

1.000 $ 20% 50% egitim Ucreti eklenmis bir hobi
10.000 $ 200 % 500 % iyi bir yilda, bir katki

50.000 $ 1.000 $ 2500 % mutevazi bir ikinci gelir
250.000 $ 5000 % 12.500 $ bir gecim; riskiyle birlikte

Bir hesabin 6deyebilecegdi tutar, cogu profesyonelin memnun olacagi bir getiriyle. Trading'in bir meslek mi
yoksa ileride kullanilmak Uzere gelistirilen bir beceri mi olduguna karar veren aritmetik budur ve herhangi bir

yontem secilmeden 6nce karari verilmistir.

Getiri bir seyin yUzdesidir. Ayda yuzde iki, cogu profesyonel icin iyi bir aydir; surddrulen

aylik ylzde bes olaganustudur. Bin dolarlik bir hesaba uygulandiginda olaganustu
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performans elli dolar Uretir — bu gercek bir basaridir ve gelir degildir. Hesaptaki sayi,

isin ne olabilecegine ydntemden ¢cok dnce karar verir.

Bunun durust bir sonucu var ve genelde cikarilan sonug degil. Kicuk hesaplarin islem
yapmamasl gerektigi anlamina gelmez; kucuk bir hesabin maas degil, kayit
olusturulacak bir yer oldugu anlamina gelir. Bin dolarlik bir hesabi gelir kaynagi
saymak, onu bosaltacak buyUklugu Uretir; yani onceki bolumun ilk satiri tam

zamaninda gelir.

Reklamin egrisinde ayda %5, sonsuza dek, el sUrtlmeder

Bir yatay ceyrekle siradan durum

Para c¢ekislerle _ paranin varlik nedeni de bu
ikisiyle birlikte _ gercekte olan

Her reklamdaki bilesik faiz tablosunun neden bir plan olmadigi. Gergek bir hesaba uygulanan ayni aylik %5, para
cekislerle, kayipli bir ceyrekle ve bir hayatla karsilasir; puruzsuz ¢izgi yalnizca bunlarin higbirine izin verilmeyen

yerde vardir.

Bilesik getiri egrisi kendi uyarisini hak ediyor. Aritmetik olarak dogru, pratikte yanlstir:
para cekisi olmadigini, yatay bir ceyrek olmadigini ve hayatinizda bir sey oldugu icin
islem yapmayi biraktiginiz bir ay olmadigini varsayar. Bu varsayimlari kaldirin — Gg¢u de
birkac yil icinde kesinliktir — egri, hala degerli olabilecek ama satilan resim olmayan bir

seye duzlesir.

06

Bir sey bilmeniz ne kadar strer

Trading beceriler arasinda sira disidir: geri bildirim aninda gelir ve uzun sure neredeyse
hicbir sey ifade etmez. Bu cumlenin iki yarisi da zarar verir: anindalik sonug¢ ¢ikarmaya

davet eder, anlamsizlik ise o sonuclari yanhs kilar.
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10 islem: bir 50 islem: 150 islem: isabet 400 islem: Bir yil: birden

kurala uyup maliyetlerinizi orani anlam beklenen deger fazla piyasa
uyamadiginizi gorarsuniz, tasimaya baslar tartismaya deger tarayle

ogrendiniz fazlasini degil karsilastiniz

Bir kaydin herhangi bir sey sdylemesi ne kadar surer. Her adim bir esik, bir ddnUm noktasi degil: Ucuncuden

oncesi higcbir sey, bir yontemi her iki ydondeki sans serisinden ayirmaz.

On islem, kendi yazdiginiz bir kurala uyup uyamadiginizi séyler; bu gercekten
bilinmeye deger ve size sdyledikleri tek seydir. Elli islem maliyetlerinizi sdyler. Yuz elli
islem isabet orani hakkinda bir sey sdylemeye baslar ve bir beklenen degeri
savunmaya degmesi icin birkac yuz islem gerekir — o da ancak kurallar yol boyunca

degismediyse.

Pratik sonu¢ bir zaman o6l¢egidir ve ¢cogu insana sdylenenden uzundur. Haftada Uc¢
dort tanimh kurulum alan bir trader birkag yuz isleme bir ceyrekte degil, bir iki yilda
ulasir. Daha kisa bir sureye baglanan her vaat, sdyleyen bunu bilsin ya da bilmesin,

sans hakkinda bir vaattir.

iyi bir ilk ayin hicbir seyi kanitlamamasinin, kétu bir ilk ayin hicbir seyi mahkim etmemesinin
nedeni de budur. ikisi de gercek bir ydntemin Urettigi herhangi bir dagilimin gurltisa
icindedir ve ikisine de tepki vermek, bir ydntemin bir kez bile test edilmeden terk edilme

bicimidir.

07

Kimsenin saymadigi maliyetler

Sonu¢ ekran géruntusu hesap egrisini gosterir. O egrinin Uretilmesinin neye mal

oldugunu gostermez ve bu maliyetlerin bircogu hicbir ekstrede yer almaz.
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Maliyet Ne zaman 6édenir Genelde sayilir mi?
Spread ve komisyon her islemde, iki ydonde bazen

Kayma hizli islemlerde; istediginiz olanlarda nadiren

Swap ya da tasima gecelik tutulan pozisyonlarda nadiren

Veri, platform, araclar aylk, sonucgtan bagimsiz hayir

Vergi yillik, kar Gzerinden, Ulkeye gore hayir

Dikkat saatler ve nereden alindiklar asla

isin maliyetleri: sonuc ekran gérintulerinde asla gérinmeyen Ucl dahil. Son satir cogu kariyeri belirler ve daha

iyi bir araci kurum secilerek azaltilamayan tek satirdir.

Ik doért satir siradan ve dlculebilirdir; onlan délcmek tek bir 6gleden sonralik istir:
gerceklesmeleri disa aktarin, istediginiz fiyatla aldiginiz fiyati karsilastirin, platform
faturasini ekleyin ve toplami ortalama isleminizin payi olarak ifade edin. Bunu yapan
trader'lar sik sik ydontemlerinin brut karli, net zararlh oldugunu kesfeder; bu duzeltilebilir

bir sorundur ve hic dlculmezse duzeltilemez bir surprizdir.

Vergi istege bagli degildir ve Ulkeden ulkeye cok degisir; bu belge onu tarif etmeye
calismiyor ve ciddi olarak islem yapmayl planlayan herkes kendisine neyin
uygulandigini karh bir yildan sonra degil 6nce égrenmelidir. Tabloda yer aliyor, cUnku

brut getiriler Uzerine kurulmus bir plan delikli bir plandir.

Son satir cogu kariyeri belirler. Ekran izlemeye harcanan dikkat baska bir seyden
alinmis dikkattir ve islem olsun olmasin harcanir. Bu maliyet karli bir yilda bile
gercgektir ve durust sorunun bundan para kazanip kazanamayacaginiz degdil, paranin

kazanmak icin gerekene degip degmedigi olmasinin nedeni budur.

Trading Papers - Trading Temelleri n



“iTradlng Papers iSIN ASLINDA NE OLDUGU

08

Ustlinliik aslinda nedir

Kelime her yerde ve nadiren tanimlaniyor; dizinin geri kalani kullanmadan 6nce yerine

oturtmakta yarar var.

Ustinliik Ustinliik degil
. Olaslliklarin esit olmamasinin, tek Daha 6nce gérdugunuz grafiklerde sik
Ozellik cumleyle séylenebilen bir nedeni. beliren bir éruntu.
Genis bir érneklem Uzerinde, maliyetler Bir kazanc serisi, iyi bir ay ya da
Kanit sonrasl bir kayit. kendinden emin bir egitmen.

Ustunlagun ne oldugu ve ne olmadigl. Sag sutun, elinizdeyken Ustinlik gibi hissettiren her seyi icerir; sol sttun

ise yUz islemi atlatan yalnizca iki o6zelligi.

Ustunltgun iki parcasl vardir ve ikisi de gereklidir. Olasiliklarin esit olmamasinin bir
nedeni olmali — kimin, ne zaman ya da hangi kisit altinda islem yaptigina dair bir sey
— ve bunu tek cUmlede soyleyebilmelisiniz. Ve yeterince genis bir 6rneklemde,
maliyetler sonrasi, bu nedenin kulaga hos gelmekle kalmayip para urettigini gosteren

bir kayit olmall.

Sag sutun insanlarin Ustunluk sandigi seydir ve yanilgl anlasilirdir: daha once
gordugunuz grafiklerde sik beliren bir 6runtu gercekten yaygindir ve bir kazang serisi
gercekten hostur. Hicbiri kanit degildir. Birincisi grafiklerin bir &zelligidir — grafikler

onay arayan herkese comerttir — ikincisi ise kiguk orneklemlerin.
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Ilk ay ne ise yarar

Yukaridakiler goz dnune alindiginda ilk ayin acik bir gdrevi var ve bu gorev para

kazanmak degil.

Enstrumani, Aracl kurumunuzun Gegtikleriniz Kendi Otuz gun higbir
saatleri ve islem izin verdigi en dahil her denemeyi maliyetlerinizi seyi
basi riski kUgUk buyuklukte kaydedin kendi degistirmeyin,
sabitleyin islem yapin gerceklesmeleriniz sonra gunlugu
Uzerinden dlgun okuyun

ilk ayin gercekte ne ise yaradigi. Bu adimlarin hicbiri yéntem gerektirmez ve onlari atlamak, ikinci ayin neden

genellikle birincinin aynisi gérundugunun nedenidir.

Her adim kasten iddiasiz. En kucuk buyukluk, cunkl ay kurallara uyup uyamadiginizi
ogrenmek icin ve bu ders her buyuklUkte ayni fiyata gelir. Gectikleriniz dahil her seyi
kaydedin, ¢Unku atladiginiz kurulumlar kanitin yarisidir ve kimsenin saklamadigi
yarisidir. Otuz gun hicbir seyi degistirmeyin, cUnkuU ay ortasinda degistirilen bir ydntem

iki sUurUmun de kaydini Uretmez.

Sonunda hicbir kursun soyleyemeyecedi dort seyi bileceksiniz: beklemeye oturup
oturamadiginizi, maliyetlerinizin gercekte ne oldugunu, hafif baski altinda kendi
kurallariniza uyup uymadidinizi ve tasarim geregi para kaybetmenin nasil
hissettirdigini. Bu dordu, ayni ay icinde dgrenebilecediniz herhangi bir ydntemden

daha ¢ok, sonraki iki yila karar verir.
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Size uyup uymadigi

Butun konunun altinda, nadiren acikc¢a sorulan bir soru var; cunku durust yanit bazen

hayirdir ve bir sey satan kimse bunu duymak istemez.

ise uyar isle catisir
Uc saat hicbir sey olmamasini Hicbir sey yapmamak basarisizlik
Beklemeyle iliskiniz izleyip dérdiinctide islem gibi gelir, bu yuzden bir sey islem
yapabilirsiniz. gordar.
Kurallara uygun bir kayip sizi Kayip bir yanit ister ve yanit bir
Yanilmayla iliskiniz rahatsiz etmez. islem daha olur.

Para gelmeden o6nce sorulan iki durust 6z degerlendirme. Hicbir yanit sizin hakkinizda bir hUkum degil; bunlar

uyum konusunda olgular ve isin yillarca nasil hissettirecegine karar verirler.

Onemli olan iki satir bunlar. Beklemek isin bUyUk bdlumudur, dolayisiyla hicbir sey
yapamamak kucuk bir kusur degildir — merkezi etkinlikle uyumsuzluktur. Ve
kaybetmek, Ustunlugu olan her ydntemde rutin bir olaydir; dolayisiyla her kaybi yanit
isteyen bir sorun olarak yasayan bir mizag, ¢alisan bir ydntemi bir ay icinde ¢alismaz

hale getirir.

Iki yanit da kimse hakkinda bir hikum degildir ve ikisi Uzerinde de calisilabilir. Ama
bunlar uyum konusunda olgulardir ve énceden bilmek herhangi bir kurulumdan daha
degerlidir: bir sey yapmaya ihtiyac duyan biri, hem baska bir insana donusmeye hem
de islem yapmayl 6grenmeye calismaktansa daha yavas bir zaman diliminden ya da

otomatik bileseni olan bir yontemden ¢ok daha iyi yararlanir.
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Bu ne degildir

Bu is hakkinda dort iddia dogrudan yanitlanmayi hak edecek siklikta yapiliyor. Her biri

denetlenebilir; son sGtunun anlami da bu.

iddia Gergek Sinama

Pasif gelir Ucretsiz saatleri olan aktif bir is siz birakirsaniz isi kim yapar?
Cabuk égrenilir kurslarla degil yillarla élgular kag islemlik kanit var?
Sinirsiz olgceklenir buyUkluk likiditeye ve sinirlerinize ¢carpar on katl blyuklUkte ne olur?
Sermayeden bagimsiz getiri bir seyin yuzdesidir hesabinizin %5'i ne satin alir?

Bu isin ne olmadigi; yalin bicimde, cunkU bunlarin her biri bir yerde satiliyor. Her satir, baska herhangi bir

iddiaya uygulanacak kanitla sinanacak bir iddia.

O sutundaki sinamalar siradan bir 6zenden ibarettir ve bir sonraki belgede — bu isin
cevresinde buyUyen sektérU anlatan belgede — karsilasacaginiz her iddia igin
gecerlidir. Bir iddia, siz birakirsaniz isi kim yapar kadar basit bir soruyu atlatamiyorsa,

daha incelikli bir itiraza ihtiyaci yoktur.
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Terim Burada kullanildigi anlam

Ustunluak Olasiliklarin esit olmamasinin, kayitla desteklenen acik bir nedeni.
Beklenen deger Bir 6rneklemde, maliyetler sonrasi islem basi ortalama sonug.

R Bir birim planlanmis risk: giristen stop'a olan mesafe.

Drawdown Hesaptaki bir zirveden dibe kadar olan dusus.

Orneklem Bir iddianin dayandigi islem sayisi.

Maliyetler Ekstrede gorunsun gérinmesin, islem yapmak igin ddenen her sey.

Bu belgenin sabit anlamda kullandigi terimler. Dizinin geri kalaninda da tekrar ederler ve sektor bunlardan

birini gevsek kullandiginda, burada kastedilen dar okumadir.

Bunlarin hicbiri trading égrenmeye karsi bir sav degil. Dogru bir tarifle baslamak icin
bir sav; cunkU bu alandaki en pahali hatalar, hi¢c bdyle bir tarif edinmemis insanlar

tarafindan ilk ayda yapilir — ve ¢cunku izleyen belgeler hala ikna edilmekte olan degil,

karar vermis bir okur varsayar.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alim ya da satim 6nerisi degildir.
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