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01

Bir kelime neden bir tanim degildir

Bu kUtUphanedeki diger butun belgeler bir sey savunur. Bu belge onlari okurken

akliniza gelen soruyu yanitlar: bir kelime ne demek.

Terim Aldiginiz satir Satirin atladigi

Kaldirag daha buyuk bir pozisyon tutmak igin kaybi da ayni oranda garpar
borglanmak

Drawdown hesabinizin zirvesinden dusus telafisi duslsten daha buyuk bir kazang
ister

isabet kazandiran islemlerin payi her birinin ne kazandirdigini sdylemez

orani

Dogru olan ve yine de okuru hazirliksiz birakan Ug¢ tanim. Ortadaki sutun bir sé6zlGgun verdigidir; sagdaki,
kelimenin size bir seye mal olup olmayacagini belirleyen kissimdir. Bu belgedeki terimlerin neredeyse tamami
yalnizca orta sutunu gerektirir; son bolum de bu ylUzden vardir.

Tek satirhk bir tanim bir sikistirmadir ve kelimelerin cogu bunu hasarsiz atlatir. Size
islem kodunun, bir enstrimanin islem goérdugu kisa kod oldugu sdylenebilir ve artik

islem kodlari hakkinda bilmeniz gereken her seyi bilirsiniz. Higbir sey kaybolmamistir.

Avug dolusu kelimede sikistirma tam olarak paranin bulundugdu yerdir. Kaldirag, daha
buyuk bir pozisyon tutmak icin borclanmaktir; bu dogrudur ve kaybin ayni oranda
bUyudugunu atlar — ki bugune kadar hesap bosaltan tek kisim budur. Bu belgenin

son bélumu o kelimelerdir, teker teker.

Buradan oraya kadar olan her sey, alfabeye gore degil kelimeyle nerede karsilastiginiza
gore gruplanmistir; cunku alfabe tahvili defter degerinin yanina koyar ve alisi satistan
ayirir. Gorsel terimler cizilmistir. icinde hic fitil bulunmayan bir fitil tanimi, aciklanan

seyi sizin canlandirmanizi istiyor demektir.
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Bir arguman degil, bir basvuru kaynagi — bu kutuphanedeki tek drnegi. Bir kez sirayla okuyun,

sonra ihtiya¢ duydugunuz bolumler icin saklayin.

02

Piyasanin kendisi

Terim Tek satirda

Hisse senedi bir sirkette bir birim mulkiyet.

Pay bir hisse; kelimeler birbirinin yerine kullanilir.
Hissedar en az bir hisse tutan herkes.

Borsa hisselerin el degistirdigi yer.

Halka acik sirket
Halka arz

islem kodu
Endeks

Piyasa degeri
Bogda piyasasi
Ayl piyasasl
Hacim

Oynaklik
Likidite

Arz ve talep

hisselerini borsadan herkesin alabildigi sirket.

bir sirketin hisselerinin halka ilk satisi.

bir enstrimanin islem goérdugu kisa kod.

bir enstriGman sepetini birlikte izleyen bir say!.

hisse fiyati ¢arpi hisse sayisi.

yukselen fiyatlarin uzun bir dénemi.

dusen fiyatlarin uzun bir dénemi.

bir ddnemde ne kadarinin el degistirdigi.

fiyatin ne kadar hareket ettigi, hangi yone dedil.

fiyati oynatmadan ne kadar islem yapabileceginiz.

kag kisinin satmak, kag kisinin almak istedigi.

Yerin kendisine ait kelimeler. Hicbiri sizin yaptiginiz bir seyi tarif etmez; icinde durdugunuz seyi tarif ederler ve

ikisini yanhs kullanan bir cimle, bir baslangi¢ seviyesindekinin haberleri takip edememesinin olagan sebebidir.
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Bunlar yerin kelimeleridir, orada yaptiginiz hicbir seyin degil. Finans basininda
bunlardan ikisini yanls kullanan bir cimle, bir baslangi¢ seviyesindekinin onu takip

edememesinin olagan sebebidir.

ikisi strekli kanistirilir ve hemen ayrilmayi hak eder. Oynaklik, fiyatin ne kadar hareket
ettigidir ve yon hakkinda hicbir sey sdylemez: bir piyasa siddetle oynak olup haftayi
degismemis kapatabilir. Hacim, ne kadarinin el degistirdigidir — bu bambagka bir
sorudur — ve kucuk hacimle buyuk bir hareket, ayni hareketin buyUk hacimle

olmasindan farkli bir olaydir.

Likidite, o listede okunmak yerine hesapta hissedilen tek kelimedir. Piyasa sagligina
dair genel bir iddia degildir; girmenin ve ¢cikmanin maliyetidir ve ayni enstrumanin bir

saatte ucuz, baska bir saatte pahali islem géormesinin sebebidir.

Londra 6gle saatinde bir ana parite kote edilen spread
Ayni parite, New York'ta 17.00'de

Kuguk 6lcekli bir hisse, agilista

Ayni hisse, kapanisa on dakika kala _ ayni enstriman, on bir kati maliyet

Likidite, o listede hesapta hissedilen tek kelimedir. Piyasa sagligina dair bir soyutlama degildir: girisin maliyetidir

ve ayni enstriumanda tek bir gun icinde birkag katina cikar.

O son c¢ubuk, Ustundekiyle ayni hissedir; giriste on bir kat daha pahalidir ve gunun
saatinden baska hicbir sebebi yoktur. iki satir arasinda sirkete dair hicbir sey

degismemistir. insanlar bir piyasanin ince oldugunu sdylediginde kastettikleri budur.
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03

Tutabileceginiz seyler

Sahip olunabilecek seylerin kelimeleri, ve bir baslangi¢ seviyesindekinin en ¢cok sayida

neredeyse esanlamliyi birbirinden ayirma yolu olmadan biriktirdigi yer.

Terim Tek satirda

Varlik sahip olunabilen, degeri olan her sey.

Menkul kiymet alinip satilabilir bir finansal varlik.

Tahvil bir sirkete ya da devlete faizle geri ddenen bir borg.
Emtia standart birimlerle islem géren ham mal: petrol, altin, bugday.
Forex bir para biriminin bir baskaslyla degistirildigi piyasa.
ETF borsada tek bir hisse gibi islem gdren fon.

Endeks fonu endeks ne tutuyorsa onu tutan fon.

Yatirim fonu gunde bir kez fiyatlanan, borsada olmayan havuz fonu.
Hedge fon ozel fon; az musteri, genis serbestlik, yUksek Ucret.
Blue chip bUyuk ve koklu bir sirketin hissesi.

Penny stock cok kucguk bir sirketin ¢ok ucuz hissesi.

Portfoy tuttugunuz her sey, bir butdn olarak.

Pozisyonlar portféyun icindeki tek tek kalemler.

Yukumluluk borclu olunan, sahip olunanin karsisinda.

Tutabileceginiz seylerin kelimeleri. Onemli olan ayrim etiket degil; tek bir seye mi yoksa bircogunun bir dilimine

mi sahip oldugunuz, ve onlari sizin yerinize secmek icin birine para édenip 6denmedigidir.

Trading Papers - Trading Temelleri 7



\Trading Papers KARSILASACAGINIZ HER KELIME
i

Etiket, hepsinin en ise yaramaz kismidir. iki soru onlari dizgUn ayirir: tek bir sey mi
tutuyorsunuz yoksa bircogunun bir dilimini mi, ve hangilerinin secilecegdi icin birine

para 6deniyor mu? O listedeki her fon kelimesi bu ikisinin cevabidir.

Borsadan alinan Kurucudan alinan
Aktif bir ETF. Hisse gibi islem Bir yatirim fonu, ya da
Pozisyonlari biri segiyor gorur ve biri secim yapar. uygunsaniz bir hedge fon.
Bir endeks ETF'i. Bir piyasaya Bir endeks fonu. Ayni sey, gunde
Onlari endeks seciyor sahip olmanin en ucuz yaygin bir kez fiyatlanmis.

yolu.

Dort fon kelimesinin gercekte nerede durdugu. Satir, icine ne girecegini kimin sectigidir; situn, onu nasil satin
aldiginiz. Bu izgaradaki Ucret farki performans farkindan buyuktur ve bugunku varsayilan tavsiyeyi sol alt hucre
yapan da bu bulgudur.

O 1zgaradaki Ucret farki performans farkindan buyUktur ve son yirmi yilin varsayilan
tavsiyesini sol alt hdcre yapan da bu bulgudur. Bu bir tavsiyeden ¢cok maliyetlere dair

bir olgudur ve tek basina bir tanimin asla ylzeye ¢ikarmayacadi turden bir olgudur.

04
Gonderdiginiz emir

Buraya kadar her sey isimdi. Bunlar talimattir ve her birinin ters gitmenin kendine

6zgu bir yolu vardir.

Trading Papers - Trading Temelleri 8
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Tek satirda

Alis kotasyonu

Satis kotasyonu

Spread

Piyasa emri

Limitli emir

Zarar durdur

Kar al

Gunluk emir

iptal edilene kadar gecerli
Gergeklesme

Kayma

birinin su an 6deyecedi en iyi fiyat.

birinin su an satacagi en iyi fiyat.

ikisi arasindaki aciklik; girmenin bedeli.

simdi al ya da sat, hangi fiyat varsa.

yalnizca benim fiyatimdan veya daha iyisinden al ya da sat.

fiyat bu seviyeye gelirse beni kapat.

fiyat su seviyeye gelirse beni kapat.

kapanisa kadar gerceklesmezse iptal et.

ben aksini sdyleyene dek canli tut.

gergekten aldiginiz fiyat.

istediginiz fiyatla gergeklesen fiyat arasindaki mesafe.

Gonderdiginiz seyin kelimeleri. Her biri farkli bir aksama bigcimi olan bir talimattir: piyasa emri herhangi bir
fiyattan gerceklesebilir, limitli emir ise hicbir fiyattan gerceklesmeyebilir.

En cok kullanacaginiz ikisi zit yonlerde aksar. Piyasa emri her zaman gerceklesir ve
herhangi bir fiyattan gerceklesebilir, yani riski fiyattir. Limitli emir her zaman sizin
fiyatinizdan veya daha iyisinden gerceklesir ve hi¢c gerceklesmeyebilir, yani riski islemi

tamamen kacirmaktir. Hicbiri daha guvenli degildir; bir belirsizligi digeriyle degdistirirler.

Trading Papers - Trading Temelleri 9
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----------------------------------------------------------------------- aldiginiz gerceklesrnr
----------------------------------------------- +— ------ satis— burada alirsii

——————————————————————————————————— |:|r~|———————————— -------------L------- alis— burada satars

emriniz

Uc fiyat tek bir resimde — emir tUrd tablolarinin hic géstermedigdi sey. Son islem fiyatini gértrstndz; satis
kotasyonundan alir, alis kotasyonundan satarsiniz, ve emriniz yolda ilerlerken defter incelirse piyasa emrinin

gerceklesmesi ikisinin de dtesine dusebilir.

O sekil, emir turu tablolarinin disarida biraktigi kissmdir. Tek bir fiyat yoktur: satis
kotasyonundan alir, alis kotasyonundan satarsiniz, bir grafikte kote edilen sayi ikisi de
degildir, ve piyasa emrinde talimatiniz yolda ilerlerken defter incelirse gerceklesme
ikisinin de otesine dusebilir. istediginiz fiyat ile aldiginiz fiyat arasindaki mesafe

kaymadir ve o da her maliyet gibi bir maliyettir.

05

Tuttugunuz pozisyon

Emir gerceklesir gerceklesmez bir pozisyon tutuyorsunuzdur ve vokabuler yeniden
degdisir. Asagidaki kelimelerin dérdu buyukluk birimidir ve karistiriimalarinin sebebi,

her piyasanin ayni fikir icin baska bir birim secmis olmasidir.

Trading Papers - Trading Temelleri 10
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Terim Tek satirda

Uzun gitmek fiyat yUkselirse kazanirsiniz.

Kisa gitmek fiyat duserse kazanirsiniz.

Kaldirag paranizdan bUyUk bir pozisyon tutmak.

Teminat o pozisyona karsilik bloke edilen paranizin bdlumu.
Teminat tamamlama ¢agrisi daha fazla para talebi, yoksa pozisyon kapanir.

Lot forexte bUyUklUk birimi; standart lot 100.000 birimdir.
Pip bir parite i¢cin en kiguk standart fiyat adimu.
Pozisyon bUyuklugu gecerli birim neyse, ne kadar tuttugunuz.

Maruziyet hesabinizin su anda ne kadarinin risk altinda oldugu.
Drawdown hesabinizin kendi zirvesinden ne kadar dustugu.
Korunma ilkini dengelemek icin alinan ikinci pozisyon.

Emir gerceklestikten sonra elinizde tuttugunuz seyin kelimeleri. Dordu buyUkluk birimidir ve karistiriimalarinin
sebebi, her piyasanin ayni fikir icin baska bir birim secmis olmasidir.

Kaldiragc ve teminat, tek bir duzenlemenin iki géranumudur. Kaldirag carpandir:
yirmiye bir, koydugunuz her bir lira i¢in yirmi lira tuttugunuz anlamina gelir. Teminat o
bir liradir. Teminat tamamlama ¢agrisi, pozisyon o liranin artik karsilayamayacagdi kadar

kaybettiginde olan seydir.

Trading Papers - Trading Temelleri n
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Kaldiragsiz hesabin %'i
Bese bir

Yirmiye bir

vaze vir (] o' rarcketi hesabrn tamam,

Aleyhinize yUzde bir, dort kaldirag seviyesinde. Cubuklar, o tek yuzde birin hesaptan aldigidir ve sonuncusu tam

boy cizilmistir; cunku bir u¢ 6rnek degildir: yUze bir siradan bir bireysel tekliftir.

iste tanimin, normalde yapmadidi isi yapmasl. YUze bir pozisyonun aleyhine ylzde
birlik bir hareket hesabin tamamini alir ve yUze bir egzotik bir duzenleme degildir —
bircok piyasada siradan bir bireysel tekliftir. Mekanizmnanin adi her iki yénde de

kaldiractir; kisa tanimin sorunu tam olarak budur.

06

Hakli cikmadan 6nceki maliyeti

Her islem, fikir iyi olsun ya da olmasin gelen bir fatura tasir. Bunlar onun kelimeleridir.

Terim Tek satirda

Spread alis ve satis arasindaki aciklik; giriste 6denir.
Komisyon aracl kurumun aldigi islem basina Ucret.

Swap kaldiracli bir pozisyonun gecelik finansmani.
Kayma hedeflenen fiyat ile gergeklesen arasindaki fark.
Gidis donus bir islemin giris ve cikis birlikte sayllan maliyeti.
Maliyet bedeli maliyetler dahil edildikten sonra édediginiz fiyat.

islemin, herhangi bir konuda hakli ya da haksiz cikmadan énceki maliyeti. Bunlarin her biri otomatik olarak

alinir ve son ikisi, bir baslangi¢ seviyesindekinin planinin ¢cikarmay! genellikle unuttuklaridir.

Trading Papers - Trading Temelleri 12
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Ik ikisi gorunurdur ve butcelenir. Son ikisi bir baslangic seviyesindekinin planinin
genellikle unuttuklaridir: kaldirach bir pozisyonun gecelik finansmani her gece birikir
ve kayma higbir Ucret tarifesinde gérinmez, cUnku bir Ucret degildir — etrafinda plan

yaptiginiz fiyat ile aldiginiz fiyat arasindaki farktir.

Girmek igin Araci kurum Piyasa ne Cikmak igin Tuttugunuz her
spread'i komisyonunu alir yaplyorsa onu spread'i yeniden gece icin
gecgersiniz yapar gegersiniz finansman kesilir

Siradan bir islemde paranin nereye gittigi, ¢ikis sirasina gore. Kapanistan kapanisa hareket Uzerinde sinanmis bir
yontem, uclUncusu disinda her adimi atlamistir; bir backtest'in karli, canli hesabin karsiz olmasinin sebebi budur.

Kapanistan kapanisa hareket Uzerinde sinanmis bir yontem, o sekildeki uguncusu
disinda her adimi atlamistir. Bir backtest'in karli, canli hesabin karsiz olmasinin
mekanik sebebi budur; bu belgenin son bolUmu de backtest'i bir satirdan fazlasini

gerektiren kelimeler arasina bu yuzden koyar.

07

Ekrandaki kelimeler

Yazil bir tanimin en kotl hizmet ettigi terimler bunlardir, bu yUzden bu bdlum onlari

ciziyor.

Trading Papers - Trading Temelleri 13
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Terim Tek satirda

Mum bir cubuk: bir donemin acilisi, tepesi, dibi ve kapanisi.
Govde aclihs ile kapanis arasindaki mesafe.

Fitil fiyatin ulasip biraktigi uca uzanan ince gizgi.

Doji actigi yere yakin kapanan mum.

Bosluk bir mumun kapanisi ile sonrakinin acilisi arasindaki sicrama.
Destek fiyatin defalarca dusmeyi biraktigi seviye.

Direng fiyatin defalarca yukselmeyi biraktigi seviye.

Kirthm fiyatin, uydugu bir seviyeyi terk etmesi.

Trend daha yuksek tepeler ya da daha algak dipler dizisi.

Bant fiyatin iki seviyeyi asmak yerine arasinda hareket etmesi.

Zaman dilimi

Teknik analiz

her mumun ne kadar zaman icerdigi.

isi degil fiyat kaydini okumak.

Ekrandaki kelimeler. Yazili bir tanimin en kétu hizmet ettigi terimler bunlardir, bu yuzden sonraki iki sekil onlari

ciziyor; icinde hic fitil bulunmayan bir fitil tanimi, aciklanan seyi sizin canlandirmanizi istiyor demektir.

Bir mum doért sayidir ve baska hicbir sey degildir: ddnemin nerede actigi, nerede

kapattigl ve arada ulastigi iki uc¢. Goévde, acilis ile kapanis arasindaki mesafedir. Fitil,

ulasilip sonra terk edilen bir fiyatin kaydidir — gdvdeninkinden farkli turde bir bilgidir

ve ikisinin farkli ¢izilmesinin sebebi budur.

Trading Papers - Trading Temelleri
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govde doji Ust fitil alt fitil

Dért mum ve o tablonun Ust kismindaki her kelime. ilkinin gévdesi uzun, fitili neredeyse yok; ikincisi bir doji;

UcUncUsu uzun bir Gst fitil birakmis — ki bu, ulasilip reddedilmis bir fiyatin kaydidir; dordUncust ayni seklin tersi.

Destek ve direnc, okunmaktansa gérulmeye deger diger cifttir. ikisi de piyasada var
olan birer cizgi degildir. ikisi de fiyatin bir seviyede birden fazla kez yaptiginin tarifidir

ve yapmay! biraktigi anda ayni ¢izime kirilim denir.

kirtlim

Destek ve diren¢ — piyasadaki cizgiler dedil, fiyatin zaten iki kez yaptiginin tarifi. Bélge bulundugu yere

cizilmistir; her isaret, ona ulasip dénen bir cubuktur. Sonuncusu i¢cinden gecer, ve bu bir kirllimdir.

O seklin bir sey sdyleyebilmek icin neye ihtiya¢c duyduguna dikkat edin: énceden Ug
donus. Tek bir temastan sonra isaretlenmis bir seviye, bir tesadufun icinden gecirilmis
bir ¢cizgidir — ki bu, bir sézlUk maddesi degdil, bu kUtUphanedeki butun bir belgenin

konusudur.

Trading Papers - Trading Temelleri 15
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Bir sirketi degerlendirmek

Fiyat kaydi yerine isi okumak icin ayri bir vokabuler. Buradaki her terim bir orandir ya

da bir belgeden bir satirdir, ve hicbiri bir tahmin degdildir.

Terim

Tek satirda

Temel analiz
Bilanco
Sermaye

Hisse basina kar
F/K orani

Defter degeri
Piyasa degeri/ defter degeri
icsel deger
TemettUu
TemettU verimi
Kar marji

Yatirim getirisi

fiyat kaydini degil isin kendisini okumak.

sirketin bir tarihte neye sahip oldugu ve ne bor¢lu oldugu.

iste calistiriilmaya konan para.

karin hisse sayisina bolumu.

hisse fiyatinin hisse basina kara bolumu.

varlklar eksi yakumlulukler.

fiyatin, hisse basina defter degerine orani.

birinin modelinin hisse icin sdyledigi deger.

hissedarlara dagitilan kar payi.

bu 6demenin fiyata orani.

karin gelire orani.

konana karsilik elde edilen kazang.

Grafigi degil bir isi degerlendirmenin kelimeleri. Her biri bir orandir ya da bir belgeden bir satirdir, ve higbiri bir

tahmin degildir — bu vokabulerle bir dncekini ayiran tek sey de budur.

Oranlar goérunduklerinden daha az bagimsizdir. Cogdu birbirinden hesaplanir,

dolayisiyla gelirini cémertge raporlayan bir sirket asagidaki her sayiyl ayni anda oynatir.

Trading Papers - Trading Temelleri 16
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Raporlanan @  gelir, iceri giren para
Eksi maliyet kar, ve gelire oranla kar marji
Bolunmus hisse basina kar: kar bolu hisse sayisi

Fiyata karsi @ /K orani, yani alintilanan sayi

Oranlarin nasil Ust Uste bindigi. Her basamak bir Ustinden hesaplanir, dolayisiyla en Ust satirdaki bir hata
asagidaki her saylya ulasir — ve son basamak, alintilanan basamaktir; bu yuzden dustk bir F/K, bir ekranin

goremeyecedi bir sebeple dusuk olabilir.

En alt basamak alintilanan basamaktir ve payinda hisse fiyati olan bir kesirdir. Bunu
akilda tutmakta fayda var: bir F/K, is duzeldigi icin de dusebilir, fiyat coktugu icin de; ve

sayl tek basina hangisinin oldugunu size sdyleyemez.

09

islem yapma bicimleri

Strateji gibi okunurlar ve degildirler. Elde tutma sureleridir ve birini secmek, herhangi

bir ydntem secilmeden énce Ug seyi belirler.
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Terim Tek satirda

Scalping gunde ¢ok sayida islem, dakikalarca tutulan.
Gunigi islem ayni gun aclilip kapanan pozisyonlar.

Swing islem gunlerce ya da haftalarca tutulan pozisyonlar.
Pozisyon islemi aylarca tutulan pozisyonlar.

Deger yatirmi ise kiyasla ucuz géruneni almak.

BuUyUme yatirimi en hizli genisleyeni almak.

Duzenli alim sabit bir takvimde sabit bir tutar almak.
DuUserken ekleme dUsmuUs bir pozisyondan daha fazla almak.
Fading az dnce olan hareketin tersine islem yapmak.
Bilesik getiri zaten kazanilmis getiriler Uzerinden kazanilan getiri.

Ne siklikta sorusunun kelimeleri. Bunlar strateji degil, elde tutma sureleridir — ve birini secmek maliyetlerinizi,
ekran surenizi ve bir kaydin anlam kazanmasinin ne kadar sturecegini belirler; yani ise yarayip yaramayacadini
belirleyen dort seyden Ugunu.

O Ug¢U maliyetleriniz, ekran sureniz ve bir kaydin anlam kazanmasinin ne kadar
surecegidir. Yilda bes islem Ureten bir tarz bir yilda hic degerlendirilemez, U¢ bin

Ureten bir tarz ise spread'i Ug bin kez dder.

scaiping (] - .-k 000 e

Gun ici islem yaklasik 700
Swing islem yaklasik 120
Pozisyon islemi yaklasik 5

Her tarzin yilda kag islem Urettigi, ve bu sayinin baska her seyden dnce neden bir maliyet oldugu. Spread her
seferinde édenir; Ustteki satir onu alttakinden yaklasik alti yuz kat daha sik éder, ayni hesapta ve ayni

enstrumanda.
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O tablodaki iki madde sik sik birbiriyle karistirilir ve karistirllmamalidir. Duzenli alim,

fiyat ne yaparsa yapsin onceden belirlenmis bir takvimde sabit bir tutar almaktir.

Duserken ekleme, fiyat dustugu icin daha fazla almaktir. Birincisi bir plandir; ikincisi bir

tepkidir ve kucguk bir kaybi buyuk bir kayba ¢ceviren de odur.

10

Ters gidenin kelimeleri

Bu vokabuler en ¢ok tekrarlanan ve en az incelenendir; kismen ¢cogu komik oldugu

icin.
Terim Tek satirda
Balon kimsenin gerekcelendiremeyecedi kadar yUksek bir fiyat.
Siyah kugu kimsenin beklemedigi icin fiyatlamadigi bir olay.

OlU kedi sicramasi

Panik satisi

Cakilma

Pump and dump

Rug pull

iceriden 6grenenlerin ticareti
Short squeeze

Long squeeze

Supurulmek

devam eden bir dususun igindeki kisa toparlanma.

bir sey degistigi icin degil baskalari sattigi icin satmak.

sert ve hizli dusmek.

bir fiyati gurdltayle sisirip i¢cine satmak.

bir projenin kurucularinin parayi alip gitmesi.

kamunun sahip olmadigi bilgiyle islem yapmak.

aciga satanlari almaya zorlayip yukselisi buyUten hareket.

aynli tuzagin alicilarin Gzerine kapanmasi.

istediginiz hareketin hemen dncesinde bir fitille stop olmak.

Ters gidenin kelimeleri, ve en cok tekrarlandiklariicin ilk karsilasacaklariniz. Dérdu kasitl dolandiriciligi tarif eder;

birinin bunlardan birini saka olarak kullanmasindan dnce bilmekte fayda var.
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Bunlardan dordu sanssizligr degil kasitli dolandiriciligi tarif eder; birinin bunlardan
birini saka olarak kullanmasindan dnce bilmekte fayda var. Bir pump and dump ile bir
rug pull'da, baskasinin parasina tanimlanabilir bir sey yapan tanimlanabilir insanlar

vardir.

Sigrama

Bir 61U kedi sicramasi — ki adi hep sonradan konur. Besinci mumdaki toparlanma gercek, hatiri sayilir ve o anda
bir donusun baslangicindan tamamen ayirt edilemez; onu biri yapip digeri yapmayan sey, ardindan gelen dort

mumdur.

OlU kedi sicramasi listede baska bir sebeple yer alir: yalnizca sonradan adlandirilabilir.
O sekildeki toparlanma gercek ve hatiri sayilirdir ve gergeklestigi anda bir donusun
baslangicindan ayirt edilemez. Onu biri yapip digeri yapmayan sey, ardindan gelen ve

henuz kimsede olmayan dért mumdaur.

Bu bdlumun neredeyse tamaminin durust sekli budur. Bu kelimeler geriye déonup
bakinca acik olan oéruntuleri tarif eder ve yalnizca geriye dogru isleyen bir vokabuler,

karar vermek icin degil aciklamak icin bir vokabulerdir.

11

Piyasadaki herkes

Siradan kelimelerin son grubu. Burada énemli olan ayrim buyukltk degildir.
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Tek satirda

Aracl kurum

Piyasa yapici

Bireysel

Kurumsal

Balina

Hedge fon

Holding sirketi

Kontrol hissesi

Unicorn

Etkin piyasa hipotezi

emrinizi bir piyasaya yonlendiren firma.

hem alis hem satis kote etmek zorunda olan firma.

kendi parasiyla islem yapan Kisiler.

baskalarinin parasini, buyUklukle isleten firma.

fiyati tek basina oynatacak kadar buyUk her sahip.

az musterisi ve genis serbestligi olan &zel fon.

isi baska sirketlere sahip olmak olan sirket.

bir sirketi ydnetmeye yetecek kadar bUyUk pay.

bir milyarin Gzerinde degerlenmis ozel sirket.

fiyatin bilineni zaten icerdigi iddiasi.

Piyasadaki herkes icin kelimeler. Burada dnemli olan ayrim buyukluk degdil yakamluluktur: bir piyasa yapicinin

size fiyat kote etme zorunlulugu vardir, bu listedeki baska hic kimsenin higbir sey yapma zorunlulugu yoktur.

Yukumldluktur. Bir piyasa yapicl hem alis hem satis kote etmek zorundadir; su anda
kimsenin ilgilenmedigi bir seyi islem yapmak istediginizde ortada bir fiyat olmasinin
sebebi de budur. O listedeki baska hicbir seyin bir sey yapma zorunlulugu yoktur —
aracl kurumunuz dahil; onun yukimlulugu emrinizi yonlendirmektir, size iyi bir fiyat

bulmak dedgil.

Etkin piyasa hipotezi o tablonun sonunda durur, cunkd bu kutUphanenin geri
kalaninin sessizce tartistigl iddia odur. Guclu haliyle bir fiyatin bilinen her seyi zaten
icerdigini ve grafigin ya da isin hicbir okumasinin bunu iyilestiremeyecegini sdyler. Ne
apacik dogrudur ne apacik yanlis, ve buradaki bir sey sayan her belge onun kuguk bir

sinamasidir.
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Bir satirdan fazlasini gerektiren alti tanesi

Yukaridaki her sey sikistirmayi atlatir. Bunlar atlatmaz — kisa tanimlar yanlis oldugu

icin degdil, her biri tam da para kaybettiren yerde eksik oldugu igin.

Terim Satir Para kaybettiren kisim
Kaldirag sahip oldugundan fazlasini kayip tam olarak ayni oranda bUyUr
tutmak
Drawdown hesabin zirvesinden dusus geri almak dususten buyuk bir kazang ister
isabet kazanan islemlerin payi yedi kigUk kazang Ug buUyuUk kayba yenilir
orani
Ortalama tipik sonug carpik bir dagilimda higbir sey tipik degildir
Backtest yontemin gegcmis veride genelde atladigi sey maliyet ve kaymadir
kosturulmasi
Risksiz kayip ihtimali yok riski olan seyler icin kullanilir; cimlenin tamamini

okuyun

Bir satirin yetmedigi alti tanesi. Ortadaki her sutun dogrudur ve size verilecek tanim odur; sagdaki, kelimeyi

bilmenin sizi koruyup korumadigini belirleyen kisimdir ve izleyen sayfalar onlari teker teker ele aliyor.

Kaldira¢ yukarida ele alindi ve en acik ornektir: tanim mekanizmay! yukari yonde

adlandirir, ayni mekanizma ayni oranda ters yonde de c¢alisir. Risksiz bunun tersi bir

sorundur — riski olan aracglara ilistiriimis dogru bir ifadedir; dolayisiyla ise yarayan

aliskanlik cumlenin tamamini okuyup neyden muaf oldugunu iddia ettigini bulmaktir.
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%10 dusus +%]11 gerekir

%25 dusus +%33 gerekir

%50 dusus _ +%100 gerekir

%75 dusus +9%300 gerekir

Drawdown'in o listede insanlari en ¢ok sasirtan kelime olmasinin sebebi. Cubuklar, her dususten sonra zirveye
donmek icin gereken kazanctir ve aritmetik sezgi degildir: hesabin yarisi gittiyse ikiye katlamak gerekir, bir yari
daha degil.

Drawdown insanlari sasirtandir, cUnku aritmetik sezgiye ters isler. Bir dusus ile onun
telafisi ayni buyuklukte degdildir: hesabin yarisi gittiyse geri dénmek icin ikiye katlamak,
dortte UcgU gittiyse dorde katlamak gerekir. Kelime gecici bir ¢cukur gibi durur ve

ilerledikge geri alinmasi zorlasan bir seyi tarif eder.

isabet orani ile ortalama birlikte aksar. Yedi klcUk kazanc ve Uc¢ buUyUk kayip, ylzde
yetmis isabet orani ve kaybeden bir hesap demektir; ve ortalama ancak sonuclar
etrafinda kimelendiginde Uzerine hareket edilebilecek bir 6zettir — getirilerin, malum,
yapmadigi sey. Backtest altincisidir: ydntemin gecmis veride kosturulmasi gercek ve
yararl bir seydir ve genelde atladigi sey, bu belgenin daha édnceki maliyet seklindeki

her adimdir.

13

Her kelime sonra nereye gider

Tanim, bir kelimenin basladigr yerdir. Yukaridaki terimlerin bircogunun arkasinda

bUtun bir belge vardir.
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Sunu istiyorsaniz Sunu okuyun

Bir mumun gergekte ne kaydettigini Bir Mum Ne Soéyler

Bir seviyenin gercek olup olmadigini Cizdiginiz Yapi

Bir trendin ne kadar strddgunu Bir Trend Ne Kadar Surer
Bir iddianin neyi gostermesi gerektigini Bir iddia Neyi Géstermeli
isin neyden ibaret oldugunu is Gercekte Nedir
Maliyetlerin ne tuttugunu ikiye Katlanan Hesap

Bunlarin her birini hangi belgenin daha ileri géturdugu. Tanim, bir kelimenin basladigi yerdir; buradaki her satir,

tek bir satirin ancak isaret edebildigi seye yirmi sayfa ayiran bir belgedir.

Bu belgenin amaclanan kullanimi budur. Ekrandaki hicbir kelime yabanci gelmesin
diye bir kez sirayla okuyun, sonra ihtiya¢ duydugunuz bolum icin saklayin, ve bir terim

gercekten yaptiginiz bir sey icin dnemli ¢ciktiginda o tablonun bir satirini izleyin.

Uc sinir aclkca sdylemekte fayda var. Fitil kelimesini bilmek hicbir grafigi okumaz.
Kullanim piyasalar arasinda kayar, dolayisiyla forexteki bir lot ile hissedeki bir lot, tek bir
kelime altinda farklh miktarlardir. Ve bu sayfalardaki bazi terimler tarif degil
pazarlamadir — risksiz ve garantili, nerede goérunurlerse gdrunsunler birer satis

kelimesidir; ve vokabuler size bunu fark ettirdiginde isini yaplyor demektir.
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Sinir Burada ne anlama gelir

Tanim beceri degildir fitil kelimesini bilmek hicbir grafigi okumaz
Kullanim piyasaya gore kayar forexteki lot ile hissedeki lot farklidir

Bazi terimler pazarlamadir risksiz ve garantili birer satis kelimesidir

Uc sinir, bu kiittphanenin geri kalaninin ruhuna uygun olarak. Hicbiri bir sézIUgu atlamak icin sebep degildir;

Ugu de bir sézlugu egitimle karistirmamak icin sebeptir.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alim veya satim onerisi degildir.

Trading Papers - Trading Temelleri 25



