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01

Ona bir, bir stop sorunudur

Riske attiginin on katini geri veren bir islem, neredeyse hicbir zaman olagandan on kat
uzagl 6ngormus bir islem degdildir. Gegersizlesme noktasi girisine alisiimadik élcude

yakin olan bir islemdir. Hedef siradandi; ki¢uk olan riskti.

Bunu acikca sdylemeye deger, cunku cogu Kisinin calisma sirasini tersine cevirir.
Yaygin yaklasim bir yon bulmak, girmek ve sonra stopu koyacak bir yer aramaktir — bu
da yer oldugu icin konmus bir stop ve ne cikarsa o olan bir 6dul-risk orani Uretir.
Asimetrik yaklasim ébur uctan baslar: fikrin kanitlanabilir bicimde yanlis oldugu fiyati

bul, sonra ona yeterince yakin bir giris ara ki mesafe kisa olsun.

Bu makaledeki her sey o tersine cevirmeden dogdar. Karar zaman diliminizin altindaki
yap! onemlidir cunku o yakin gecersizlesmeler orada yasar. Kademeli girisler dnemlidir
cunku yakin bir girisin ilk denemesi sik sik basarisiz olur. Kismi kapatmalar énemlidir

cUnku asimetrik bir islem hayatinin cogunu kagmak isteyeceginiz bir halde gegirir.

1R %50: yazi tura, maliyetten sonra daha k«
2R %33
3R %25: insanlarin rahat hissettigi yer

s (I
10R - %9: onda dokuz yanilmak basa bastir

20R %5, ve neredeyse kimsenin tamamlamadidi bir bekleyis

Her katsayinin yalnizca basa bas kalmak icin asmasi gereken isabet orani; maliyetler haric. Egri hizla duzlesir:

buyUk bir katsayinin sagladiginin cogu 5R'de zaten saglanmistir, kalani ise daha uzun bir bekleyisle 6denir.
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Aritmetikten dnce bir uyari: kicuk stop, daha guvenli stop degildir. Daha sik vurulan stoptur.
Satin aldigi sey tek bir islemde ayakta kalmak degil, islem tuttugunda édemenin

buyuklugudur — ve bu ikisi bu makalenin tamami boyunca dogrudan gerilim icindedir.

02

Karar verdiginiz zaman diliminin altindaki yapi

iki zaman dilimi iki farkli is yapar. Karar zaman dilimi fikrin geldigi yerdir: yaklasilan
seviye, izlenen trend, terk edilen aralik. Uygulama zaman dilimi girisi buldugunuz

yerdir ve daha asagidadir — cogu zaman ¢ok daha asagida.

Mikro yapl, o uygulama zaman dilimindeki yapidan baska bir sey degildir: bir
duzeltmenin icindeki yukselen dipler dizisi, geri cekilmenin oydugu daralan kanal, o
kanalin tutmay biraktigi nokta. Bunlarin higbiri karar zaman diliminde gdérunmez;

orada bUutlUn bu bolum, fitili olan tek bir mumdur.

Karar zaman dilimi Uygulama zaman dilimi
Burada bir fikir var mi ve nereye Bu deneme tam olarak nerede ve ne
Yanitladigi gidiyor? kadar azla yanlis?
Yakin gecgersizlik nerede: onu Fikir iyi mi: yalniz son birkag
Asla yanitlamadigi géremez. dakikayi gorur.

iki zaman dilimi ve yanitladiklari farkl sorular. Bu yontemle yapilan zararin codu, birine étekinin sorusunu

sormaktan gelir: sinyali uygulama grafiginden, stopu karar grafiginden almak.
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Size verdigi sey, islem yaptiginiz kicuk hareketin basarisiz oldugu belirli, guncel ve
nesnel bir fiyattir — ve o fiyat genellikle karar zaman diliminin son salinimindan c¢ok
daha yakindir. Ayni fikri elli puan yerine bes puan uzaktaki bir gecersizlesmeyle
islemek fikri daha iyi yapmaz. Dogru oldugunda dort bes kat daha karli yapar ve daha

sik yanlis cikmasina yol acar.

Asagi inmenin bedeli

Daha dusuk zaman dilimiyle U¢ maliyet gelir ve hicbiri istege bagdli degildir. Gurultu
yukselir: bes puanlik bir stop, bircok enstrumanin aktif saatlerdeki olagan titremesinin
icindedir. Maliyetler isleme oranla yukselir: elli puanlik stop karsisinda énemsiz olan bir
spread, on puanlik stopun beste biridir. Ve karar sayisi yukselir; bu, hesaba degil
dikkate konan bir vergidir ve bu yaklasimi gun boyu surdurmeye calisanlari

tuketmesinin nedenidir.

03

Bir stop en fazla ne kadar dar olabilir

Bir stopun herhangi bir sey dlcmeyi biraktigl bir taban vardir ve bu tercinh meselesi
degildir. Her enstrimanin gunun her saatinde olagan bir gidis gelisi vardir: hicbir sey
olmazken fiyatin kat ettigi mesafe. Bu mesafenin icine konan bir stop dar degdildir.

Araya birkac¢ adim eklenmis bir yazi turadir.

5 dk guralta olagan gidis gelis
5 puanlik stop guraltinun iginde: hicten tetiklenir
10 puanlik stop tam sinirinda

18 puanik stop (] - - e o kotsayyie

Sematiktir; Londra saatlerinde likit bir parite icin. ilk cubuk olagan bes dakikalik salinimdir; étekiler ona karsi

aday stop mesafeleridir. Salinimin icindeki bir stop dar degildir: rastgeledir.
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Bu taban olculebilir ve bir kez dlcmeye deder: enstrUmaninizin, islem yaptiginiz
saatlerdeki ortalama bes dakikalik bandini alin ve onu anlamli en kluguk gecgersizlik
sayin. Bunun yarisindaki bir stop, fikir iyi de olsa kétu de olsa neredeyse rastgele
tetiklenir ve kayit, mukemmel bir risk-getiri oranina ve hayatta kalmaya yetmeyen bir

isabet oranina sahip bir yontem gosterir.

Bu, Ol. bolumun saf okumasina yapilan duzeltmedir. Daha kUguk stoplar katsayiyi
yukseltir, ama yalnizca gurultiunun icine dusene kadar, ondan sonra katsayl
yukselmeye devam ederken beklenti ¢coker. En iyi nokta, olagan salinimin hemen
disindadir ve daha dar degildir; likit enstrmanlarin cogunda etkin saatlerde bu, Uc¢

degdil on ila yirmi puanlik bir stop demektir.

Hizh bir tani: stoplarinizin beste birinden fazlasi giristen sonraki iki dakika icinde tetikleniyor ve
fiyat ardindan sizin ydnunuzde devam ediyorsa, stop gurultinun icindedir. Bu éruntdnun tek

bir nedeni ve tek bir cozUmu vardir.

04

Grafikten once aritmetik

Sizinti Nerede olur Katsayiya etkisi
Makas giriste, her denemede -0,2R ila -0,4R
Stopta kayma clkista, kaybedenlerde kayip 1,1R'ye ¢ikar
2R'de kismi kapatma yénetim 10R, 6R'ye déner
Erken elle ¢ikis islemci, 4R'de kuyruk kesilir

Nominal 10R'lik bir yontemin nasil fiilen 6R'ye indigi. Her sizinti kucuktur ve her biri kesindir; birlikte, ydntemin

gercekten ihtiyac duydugu isabet oranini neredeyse ikiye katlarlar.
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Sabit riskli bir yaklasimin beklentisi burada onemli olan tek formuldur: islem basina
ortalama sonug, kazanma orani carpl ortalama kazang¢ eksi kaybetme orani carpi

ortalama kayiptir. Kaybin 1R oldugu risk birimleriyle:

e Kazang basina 5R'de basabas, 6'da 1isabet, yani yaklasik %17'dir.
e Kazang basina 10R'de basabas, 1'de 1, yani yaklasik %9'dur.

e Kazang basina 3R'de basabas %25'tir — 3R sistemlerinin rahat, 10R sistemlerinin

kaybediyormus gibi hissettirmesinin nedeni budur.

Bundan hemen iki sey cikar. Birincisi, asimetrik bir yaklasim zamanin cogunda yanlis
olup yine de isleyebilir; butun cazibesi budur. ikincisi daha az séylenir: o basabas
oranlari, ortalama kazancin gercekten 10R ve ortalama kaybin gercekten 1R oldugunu
varsayar. Iki varsayim da sizdirir. Kayma kayiplari TR'nin biraz Ustine cikarir. Kismi
kapatmalar kazancglari TOR'nin belirgin bicimde altina indirir. 10R icin tasarlanip fiilen 6R

ile uygulanan bir sistem, kuruldugu isabet oraninin neredeyse iki katina ihtiya¢ duyar.

Asimetrik bir yontemi isleme koymadan &nce, ihtiya¢c duydugu isabet oranini ve son
ylUz denemede gercekten elde ettiginiz orani yazin. ikincisi birincisinin belirgin
bicimde Ustunde degilse, yontemin bir avantaj sorunu yoktur — aritmetik sorunu

vardir ve hicbir grafik okuma bunu duzeltmez.

hedef ayni hedef, daha az risk

birinci ikinci ucuncu

Sema. Ayni fikir, hareket gelistik¢e Uc¢ kez denenmis. Her deneme kendi gecersizlesme noktasina olan mesafeyi
riske atar ve sonraki her deneme fikri yanlislayan seviyeye daha yakindir — UcUncU denemenin ayni hedefe

ilkinin riskinin bir kesriyle ulasabilmesinin nedeni budur.
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05

Kademeli girisler

Yakin bir giris, yapisi geregi sik basarisiz olur. Bunu kusurdan ozellige ceviren yanit, bir

fikri tek bir islem degdil birkag deneme olarak ele almaktir.

Kurgu basittir. ilk deneme, uygulama zaman diliminin bir gecersizlesme sundugu ilk
yerde alinir. Vurulursa, karar zaman dilimindeki fikir zorunlu olarak degismemistir —
yalnizca girisi barindiran klguk yapi degismistir. Yeni mikro yapi olustugunda, yeni bir

gecersizlesmeyle ikinci bir deneme alinir. Ve boyle surer, genelde u¢ sinirina kadar.

1. stop 18 puan - hedef 180 - 10R - riske edilen 1R
2. stop 11 puan - ayni hedef - 16R - riske edilen 1R
3.0 stop 6 puan - ayni hedef - 29R - riske edilen 1R

son doérdUincu deneme yok: sinir gun baslamadan yazilir

Ayni fikrin Uc kez denenmesi ve her denemenin gercekten tasidigi sayilar. Deneme basina risk hic degismez,

yani U¢ basarisizlik 3R eder; ulasilabilir katsay! ise gecersizlik yaklastigi i¢cin buyar.

Iki 6zellik bunu isler kilar. Her deneme hesabin ayni sabit kesrini riske atar, béylece Uc¢
basarisizlik artan bir tutar degil 3R'ye mal olur. Ve sonraki her deneme, fikri gercekten
curutecek seviyeye daha yakin durma egilimindedir; stopu daha kuguk, édul-riski daha
buyuktur — bir harekette Ucuncu deneme ayni hedefe ilkinin riskinin bir kesriyle

ulasabilir.
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Bu, zarara ekleme degildir ve fark yalnizca sézde degildir. Zarara ekleme, gecgersizlesmesi
coktan asiimis bir pozisyona eklemektir; kanit kotulesirken maruziyeti artirir. Kademeli giris her
denemeyi kendi gegersizlesmesinde kapatir ve yalnizca yeni yapi yeni bir gegersizlesme
sundugunda tekrar girer. ilkinin tanimli bir kaybi yoktur; ikincisinin en fazla G¢ tanimli kaybi

vardir.

isin nerede raydan ciktigi

Sinir énceden yazilmalidir, cinku o anda her zaman bir seviye daha vardir. Dérduncd,
besinci ve altinci denemeye izin veren bir islemci kademeli giris almayi birakmis, yanlis
olmayi reddetmeye baslamistir — ve hesap kararlilikla inatcihgi ayirt etmez, yalnizca 3R

ile 9R'yi ayirt eder.

06

Kismi kapatma gercekte ne yapar

Pozisyonun yarisinl mutevazi bir katsayida kapatip stopu girise ¢cekmek, asimetrik
islemciligin en yaygin yonetim kuralidir ve neredeyse her zaman beklentiyle hi¢ ilgisi

olmayan bir nedenle benimsenir: rahatsiz bir pozisyonu rahat bir pozisyona cevirir.

Kural Kazanglida sonu¢ Dogru olmasi icin gereken

Pozisyonun tamamini tasi 10,0R kuyrugun gercekten sik gelmesi

Yarisi 2R'de, kalani hedefe 6,0R 2R'lerin cogunun sUrmemesi

Yarisi 5R'de, kalani hedefe 7,5R iki ydnde de orta bir varsayim

2R'de stopu girise gek 10,0R ya da OR gurultunun stopun yaninda kuguk olmasi

Ayni kazancl islem, dort ayri yonetim kurali altinda. Dogru bir satir yoktur; sizin kaydiniz icin dogru bir satir

vardir ve onu son sutundaki sayi belirler.
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Yaptigi takasta net olmaya deger. Yarlyi 2R'de kapatip kalani 10R'ye kadar kosturmak,
kazanan bir islemde 10R yerine 6R getirir — butun yaklasimi hakli cikaran édemede
%40'lIk bir dusus. Karsihginda dagilim daralir: daha az tam kayip, daha ¢ok kuguk

kazang ve buyUk bir acik karin sifira dénusunu izleme olasiligi cok daha az.

Bunun iyi bir takas olup olmadigi, cogu islemcinin hi¢c dlcmedidi tek bir saylya baghdir:
2R'ye ulasan bir pozisyon ne siklikla hedefe kadar gidiyor? Sik gidiyorsa kismi kapatma
pahalidir. Seyrek gidiyorsa kismi kapatma yéntemin karli olmasinin nedenidir. Olcim
kendi kaydiniz Uzerinde bir 6gleden sonra surer ve yoksa yillarca surecek bir tartismayi

bitirir.

Stopu girise cekmek de ayni incelemeyi hak eder. Kaybi kaldirir ve islemi de kaldirir —
olagan gurultuyle sifirda kapanan bir pozisyon, hakli oldugu harekete katilamaz.
Olagan gurdltunun ilk riskin buyuk bir kesri oldugu kucuk stoplu bir yaklasimda bu

surekli olur.

07

Stop kucukken boyutlandirma

Sabit oransal risk, pozisyonun stopu bir birim riske mal edecek buUyuklUk olmasi
demektir. Burada bu degismez; ama sonucu, kucUk bir stopta cogu Kisinin ilk

gérdugunde beklediginden daha rahatsiz edicidir.

Stop Risk butgesi Pozisyon Pratikte anlami

50 puan hesabin %1'i 1 birim olagan, bagislayici

20 puan hesabin %l'i 2,5 birim hala rahat

10 puan hesabin %1'i 5 birim normal bir fitil butun kaybiniz
5 puan hesabin %'i 10 birim boyut Urkutur; risk degismedi

Sabit risk, degisen stop. Stop daraldik¢a pozisyon buyur: herkesin bildigi aritmetik ve neredeyse herkesin

dustugu tuzak; cunku en dar stop, stopun en az guvenilir oldugu anda en bUyuk pozisyonu Uretir.
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Tabloyu durustce okuyun. Son satir ilk satirla tam olarak ayni riski alir; hesap ikisini ayirt
edemez. Farkli olan, pozisyonun ekranda nasil gérundugu ve giristen sonraki

saniyelerde nasil davrandigidir; ikisiyle de aritmetik degil islemci ilgilenir.

O satirda iki gercek tehlike gizlidir ve ikisi de psikolojik degildir. Birincisi kaymadir: ince
likiditeye karsl doldurulan buyuk bir pozisyon daha cok kayar ve bes puanlik riskte
kaymis bir stop, TR'den belirgin bicimde blyUk bir kayiptir. ikincisi, bircok enstrimanin
asgari pozisyon adimi olmasidir; kuramsal boyut yuvarlanir — neredeyse her zaman

yukari — ve yuzde birlik risk sessizce yuzde bir bugcuga doner.

Ikisinden de sagd cikan kural sudur: boyutu stoptan hesaplayin, pozisyona aritmetikten
bagimsiz bir tavan koyun ve ikisinin kicugunu alin. Tavan devreye girdiginde islem,
formulun istediginden kuguk olur; bu, kayip dagiliminin yontemin varsaydigi bicimde

kalmasi icin 6denmeye deger bir bedeldir.

08

Bu yonteme maliyetler karar verir

Cogu yaklasim icin islem maliyetleri bir ayak bagidir. Bunun icin bir tasarim kisitidir ve

bazi enstrumanlarda isleyip bazilarinda isleyememesinin nedenidir.

50 puanlik stop %4: dnemsiz

20 puanlik stop %10: katlanilr

10 puanlik stop _ %20: riskin beste biri gitti
5 puaniik stop () o /o~ ovoc kuruma calisyor

iki puanlik makasla, giris aninda riskin ne kadarini makasin coktan aldigi. Bir enstrimanda yéntemin
uygulanabilir olup olmadigini belirleyen sayi budur ve en kicuk stopun neden en iyi stop olmadigini da o

anlatir.
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Aritmetik acimasizdir. Spread iki puan, stop on puansa, her islem kendi
gecersizlesmesine giden yolun %20'sinden baslar ve nominal T10R hedefte etkin odul-
risk 8R'ye yaklasir. Spread iki puan, stop bes puansa, fiyat kipirdamadan riskin dortte
biri gitmistir. O halde u¢ basarisiz deneme alti puan spread édemistir — tek bir

denemenin riskinin yarisindan fazlasi — karsiliginda hicbir sey almadan.

Uc pratik sonuc. Grafigi en temiz gértneni degil, tipik mikro yapisina oranla spreadi en
kUcuk olan enstrumani isleyin. Araliklar daha genis olsa bile spreadlerin en siki oldugu
aktif saatleri tercih edin. Ve kendi gerceklesmelerinizi dlcun: teorik giris ile elde edilen
giris arasindaki fark, elli islem Uzerinden ortalandiginda, bu yaklasimin sizin igin
uygulanabilir oldugunu dogrulayan ya da neden olmadigini sessizce agiklayan bir

sayidir.

09

Gercekte aldiginiz fiyat

Bu belgedeki her sayi, hedeflediginiz fiyattan girdiginizi varsayar. Elli puanlik bir stopta
bu varsayim zararsizdir. On puanlikta ise ydntemle hikaye arasindaki farktir; ¢cunku

hedeflenen fiyatla alinan fiyat arasindaki aciklik, riskle ayni birimlerde dlcular.

Emir Neyi glivence altina alir Neye mal olur Nerede tokezler

Geri test gergeklesmesi grafikteki fiyat hicbir sey gercekte yoktur
Seviyede limit o fiyat ya da hig kagirdiginiz islemler yalniz ters gidince dolar
Sinyalde piyasa emri bir gerceklesme makas arti kayma aclilista en kétusu

Ustte stop girisi teyitle gergeklesme daha kotu bir giris Ucunun en genis stopu

Ayni emir, dort ayri bicimde gerceklesmis hali. Yalnizca ilk satir bir geri testin varsaydigidir ve onunla otekiler

arasindaki fark, stopla ayni birimlerde dlculur; bu ydntemde ise o fark riskin buyUk bir bolumudur.

ikinci satir cogu kisinin yéneldigi yoldur ve son sutunundaki uyarlyi hak eder.

Seviyedeki bir limit emri ancak fiyat oraya ulasirsa gerceklesir; yani icinden gecip giden
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denemelerde guvenilir bicimde dolar, seviyede dénenleri ise kagirir. Boylece elinizdeki
gerceklesmeler kaybedenlere dogru yanlidir ve limit girislere dayanan bir kayit,

ortalama giris fiyatini suslerken isabet oranini sessizce kotulestirir.

Care daha akilli bir emir turu degil, olgcmektir: elli ardisik denemede hedeflenen ve
alinan fiyati yazin, ortalama farki alin ve makasa ekleyin. Toplam stopunuzun beste biri
ise, fiyat daha kimildamadan yontem riskinin beste birini 6duyor demektir; durust
karsilik da daha iyi bir emir degil, daha genis bir stop ve daha kug¢uk bir nominal
katsayidir.

10

Nerede isler, nerede islemez

Bu yontem evrensel degildir ve sinir zevk meselesi degildir. Mikro yapisinin sundugu
gecersizlige gdre makasli kucuk olan bir enstrUman ister; hem de sizin islem

yapabildiginiz saatlerde. Bu tek bir orandir ve ya gecer ya ge¢gmez.

Enstriman Tipik makas Uygulanabilir stop Makasin riskteki payi

Ana parite, Londra saatleri 0,6 pip 8-15 pip %4-8: calisir

Ana parite, Asya saatleri 1,4 pip 5-8 pip %18-28: sinirda

Endeks vadelisi, acgilis 1tik 8-20 tik %5-12: calisir

Altin genis, degisken buyUk kararsiz: varsaymadan olgun
KUguk olcekli hisse genis buyUk yontem burada gecerli degil

Yontemin yeri olan ve olmayan yerler. Soru hicbir zaman grafigin temiz gdérunup goérunmedigi degildir: son

sutundaki orandir ve bu, herhangi bir enstriman icin bir 6gleden sonrada hesaplanabilir.
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insanlari yakalayan satir Asya saatleridir, cinkd enstriman aynidir ve yalnizca saat
degismistir. Makas genislerken bantlar daralir, yani oranin iki yarisi birbirine karsi
hareket eder: Londra'da sabah dokuzda rahatca gecen bir yontem, saat Ucte yapisal

olarak karsiz olabilir.

Su durumda ¢alisir Su durumda tékezler
Bant genisliyor ve yapi temiz kuruluyor. Bant daraliyor: her dar stop gurultinun
Piyasa icine dusuyor.
Grafigi izleyip Uc denemeyi sakin isin yaninda yapiyorsunuz ve ikinci
Siz yapabiliyorsunuz. denemeyi hep kagirlyorsunuz.

Yontemin ihtiyagc duydugu kosullar ile sessizce islemez oldugu kosullar. Sag sutundaki hicbir sey kendini

duyurmaz; her biri denetlenmelidir ve bu yuzden denetim, ana degil rutinin isidir.

O matrisin alt satin ciddiye alinmayi hak eder. Kademeli girisler, U¢ denemenin
hepsinde orada olmanizi varsayar; birinciyi hep yakalayip ikinciyi kaciran biri bu
yontemi uygulamis olmaz, Ugunun en genis stopunu alan daha koétu bir surumunu

uygulamis olur.

11

Zor kisim, tutmaktir

Uc kezden ikisinde yanlis olan ve bunun bedelini tek bir blUylUk kazancla ddeyen bir
yaklasim, ¢cogu kisinin hazirhk yapmadigi bir psikolojik deneyim Uretir; yasanmadan

once tarif edilmeye deger.

Kayiplar kimelenir. %25 isabet oraniyla, Ust Uste alti yedi kayiplik seriler kdtu sans
degdildir — dagilimin beklenen davranisidir ve duzenli olarak gelir. Bu sirada butun

sonucu tasiyan kazanglar o kadar seyrektir

Trading Papers - Fiyat Hareketi 15



“iTrading Papers MIKRO GiRis

ki, erken cikisla ikisini kacirmak karl bir ceyregi yatay bir ceyrege cevirebilir.

isabet Beklenen en uzun kayip serisi Bes ve Uzeri art arda ne siklikla
%50 yaklasik 7 birkag kez

%33 yaklasik 11 Gcok sik

%25 yaklasik 15 surekli

%15 yaklasik 25 islerin olagan hali

iki yUz islem boyunca bir isabet oraninin gercekte nasil hissettirdigi. Bunlar ara sira katlanilan kétd dénemler

degildir: dagilimin olagan c¢iktisidir ve boyle bir donemde terk edilen bir yontem tam zamaninda terk edilmistir.

Pratik savunmalar gdsterissizdir ve ise yarar. Pozisyon bUyuklugunu hesabin sabit bir
kesri olarak belirleyin; boylece tek bir deneme dnem tasiyamaz. Hedefi, kismi kapatma
kuralini ve azami deneme sayisini girmeden once, ortada hicbir sey yokken yazin.
Vurulanlar dahil her denemeyi kaydedin; cunku yalnizca akilda kalan islemlerin kaydi
sizi yontemin oldugundan daha iyi ve daha seyrek olduguna ikna eder. Ve yontemi on
degil yuz islem Uzerinden yargilayin; ¢cunkud on, bu kadar carpik bir dagilimin

gurultusunun icindedir.
12

Bastan sona tek bir islem

Yukaridaki her sey, tek bir dizi olarak akilda daha kolay durur. Asagidaki, gunluk
grafikten cikisa kadar izlenmis tek bir fikirdir; her kararin yaninda onu ureten kural

yazilidir.
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Adim Ne goéruldu Ne yapildi Neden
Fikir gunluk yukselis, haftalik yalnizca izle karar zaman dilimi
seviyede

Denemel 5 dakikada yukselen dip olustu uzun, 18 altta ilk mikro gegersizlik
stop

Stop oldu dip kirildi cikildr, -1R deneme yanlistl, fikir degil

Deneme yeni yUkselen dip, daha dar uzun, 11 altta stop yeni yapl, yeni stop

2

Yonetim 2R'ye ulasti tutuldu, kismi kayit 2R'nin strddgunu
yok sdylUyor

Cikis hedef dnceki zirvede kapatildi, +16R giristen dnce yazilmisti

Oldugu gibi kaydedilmis tek bir islem; her adimdaki karar ve o karari Ureten kural yaninda. Her satir islem

baslamadan 6nce kararlastiriimisti; bu tablonun kopyalanmaya deger tek ézelligi de budur.

O tabloda Uc¢ sey esastir. ilk deneme kaybetti ve bu bir hata degildi: daha dar

gecersizligin bedeliydi ve ikinci deneme yalnizca birincisi temiz kapandigi icin var oldu.

2R'deki karar bir hisse degil bir kayda bakilarak verildi. Ve ¢ikis, giristen dnce yazilmis

bir fiyattaydi; on altilik katsayinin yarisi yerine tamaminin toplanmasinin tek nedeni de

budur.
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Ssatun Neden orada olmali

Deneme numarasi sonraki denemelerin gergekten daha iyi olup olmadigini sinar
Stop mesafesi mikro yapinin bir seyi daraltip daraltmadigini sinar

Planlanan katsayi kotu islemi kotu plandan ayirir

Gergeklesen katsayi yontemin tek dUrust dlgusu

2R'ye ulasti mi? kismi kapatma tartismasini bitirir

Giristeki makas maliyeti kanaatten saylya gevirir

Asgari kayit. Deneme numarasli ve planlanan katsayi olmadan, bu belgenin ortaya attigi sorularin hicbiri

sonradan yanitlanamaz; sonradan yanitlamak ise kayit tutmanin butun amacidir.

Sonraki yuz islemi dncekilerden ucuza mal eden sey kayittir Deneme numarasi
olmadan, sonraki denemelerin daha iyi oldugu iddiasI bir inan¢ meselesidir. Makas
sutunu olmadan, maliyet savi kendi araci kurumunuza uygulanamaz. Sutunlar, bu
belgede tartisilan her sorunun bir kanaatle degdil bir hesap tablosuyla kapanacagdi

bicimde secilmistir.

13

Once kagida gecmesi gerekenler

Bu belgedeki her sav, birka¢ yazili karara indirgenir. Onlari tek bir yerde toplamak
gerekir; cunku yontemle edilim arasindaki fark, bu alti seyin ilk islemden &nce yazil

olarak var olup olmadigidir.
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Alan Sayi nereden gelir Olmazsa ne olur

Enstriman ve saatler makas-stop orani yontem yanlis piyasada sinanir
Asgari stop olgulmus bes dakikalik bant stoplar gurultinun igine duser
Deneme basina risk hesabin sabit bir orani kayiptan sonra boyut kayar
Deneme siniri yazili, ve Ugtur dorduncu deneme besinciye déner
Hedef yapl, umut degil cikis kardayken kararlastirilir

Kismi kural 2R'de kendi kaydiniz kural ruh haline goére degisir

Yazili plan, alan alan. Her satir, ilk islemden dnce var olmasi gereken bir sayidir ve her birinin arkasinda bu
belgenin bir bolumu durur; bu yuzden icinde bosluk olan bir plan, o boslugun mumkun olan en kotu anda

doldurulacagi bir plandir.

Son iki satir, insanlarin bos biraktigi satirlardir ve baski altinda kararlastirilan da tam
olarak o ikisidir. Pozisyon kardayken secilen bir hedef, hedef degildir; rahatlamadir.
2R'de icat edilen bir kismi kurali, kural degildir; rahatsizligi bitirmenin bir yoludur ve

dunkunden, 6ngéremeyeceginiz ve dlcemeyecediniz bir ydnde ayrilacaktir.

Enstriumanin Makasi, stopun bir Deneme basina Kismi kuralini Kaydi ilk islemnden
gurultd tabanini pay! olarak riski ve deneme kendi kaydinizdan sonra degil dnce
bir kez dl¢cun hesaplayin sinirini yazin acin
belirleyin

Planin tamamlanma sirasi. Bunlarin hi¢biri ekran basinda yapilmaz; hepsi, agik pozisyonun olmadigi ve

savunulacak bir seyin bulunmadigi bir gunde yapilir.

Bunlarin hicbiri seans sirasinda yapilmaz. Olctmler bir hesap tablosu ve bir saat ister,
kararlar acik pozisyonun olmadigi bir gun ister ve ikisinin de gerektigi sirada degil
gerekmeden 6nce bitmis olmasi gerekir. Butun duzenek budur: anlik disiplin degil,

disiplinin ucuz oldugu yerde alinmis kararlar.
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Bir sonraki bélumdeki durust sinamayr mumkun kilan da budur. Alti alani yazili bir
yontem, sikici secenekle karsilastirilabilir; cunku ikisi de 6nceden tanimlanmistir.
Dogaclanmis bir yontem hicbir seyle karsilastirilamaz ve geride biraktigr kayit, bir

piyasanin davranisini degil yazarinin ruh halini élcer.

14

Durustce sinamak

Yéntem Ug ayri iddia ortaya koyar ve bunlar paket halinde degil ayri ayri sinanabilir.

e Mikro yapinin karar zaman diliminden daha yakin bir gecersizlesme sundugu —
dogrudan dlculebilir: ayni fikir kimesi Uzerinde, her kural altindaki ortalama stop

mesafesi.

e Sonraki denemelerin dncekilerden daha iyi 6dul-riske sahip oldugu — elde edilen

katsayinin yanina deneme numarasini kaydederek dlculebilir.

e BUtUNn bunun, karar zaman diliminin girisini daha genis stop ve daha kuc¢uk hedefle

almaktan iyi oldugu — 6nemli olan tek karsilastirma ve neredeyse hi¢ kimsenin

yapmadigi karsilastirma.

100 fikri iki Her biriigin isabet oranini ikisinin en kot Kazanani tutun;
girisle birlikte maliyet sonrasi degil toplam geri ¢cekilmesini hikayeyi atin
kaydedin: mikro ve katsaylyl yazin getiriyi karsilastirin
karar karsilastirin

Yéntemin, kendisine mal olan ilgiyi hak edip etmedigine karar veren karsilastirma. Uclnct adimi neredeyse

kimse yapmaz; bu yuzden mikro girisin sikici secenegi yenip yenmedigini neredeyse kimse bilmez.

Bu son karsilastirma durust sinamadir. Asimetrik bir yontem, yerine gectigi sikici
alternatife karsl, ayni enstrimanda ve ayni donemde, maliyetler sonrasi élculmelidir.

Bu karsilastirmayi kazanmiyorsa, cazibesi aritmetik degil anlatiydi.
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Fazla teselli vermeyen son bir gozlem. Bu belgedeki yontemler mekaniktir; tokezleyen

kisimlar degdildir. Buradaki her kural, belirli bir kararin belirli bir anda ¢ok zorlastigi icin

vardir — ilki kaybettikten sonraki ikinci deneme, 3R'yi asarak tutmak, kétu gecen bir

gunun kayit satirr — ve o kurali dnceden yazmak, bugune dek guvenilir bicimde

isleyen tek duzenektir.

Nasil gorinur

Aslinda nedir

Onleyen kural

Doérduncu ve besinci deneme

Her hafta stopu biraz daha
daraltmak

3R'de "ne olur ne olmaz"
kapatmak

Koétl gunlerde kaydi atlamak

On bes islemde hikum vermek

yanilmay! kabul etmemek

katsayly! gurdltunun icine

kovalamak

dagilimin sik gelen yarisini
toplamak

yalniz iyi islemlerin kaydini
tutmak

gurultlyu kanit saymak

deneme siniri, gun baslamadan
yazili

olculmus bir alt sinir

hedef, giristen dnce yazili

sonucu degil denemeyi

kaydedin

yuz islem, sonra karar

Bu yontemin en sik terk edilme bicimleri ve her birinin aslinda ne oldugu. Hicbiri grafik okuma hatasi degildir;

hepsi, gerekmeden 6nce yazilmamis bir kuraldir.

Yéntem terk edilecekse, tutmaya ayrilan bolUmde gésterilen olagan uzunlukta bir

kaylp serisi sirasinda terk edilecektir; hem de o anda muhakeme gibi hissettiren

gerekgelerle. O serinin uzunlugunu 6nceden bilmek onu hos kilmaz. Atlatilabilir kilar;

bu belgenin sunabilecedi de bundan ibarettir.
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Fikri karar zaman Gegersizligi Boyutu stoptan En ¢ok U¢ kez Giristen 6nce
diliminde bulun uygulama zaman hesaplayin, ayrica deneyin, her biri yazdiginiz
diliminde bulun tavan koyun 1R fiyattan ¢ikin

BUtUN belge tek bir dizi olarak, kararlarin gercekten verildigi sirayla. Bu sekilden dnceki her sey, bu bes adimdan

birinin gerekgesidir; yontemde bunlarin disinda hicbir sey olmaz.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alma ya da satma onerisi degildir.
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