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01

Piyasa diizglin bir tempoyla hareket etmez

Likit bir piyasanin bir gununu grafige koyun ve saatleri eksenden kaldirin: gun tek ve
kesintisiz bir sey gibi gérunur — yukselen, dusen ya da yatay giden bir cizgi. Saatleri
geri koyun, kesintisiz olmaktan ¢ikar. Uzun bdlumler neredeyse hi¢ kipirdamaz. Sonra,
grafikten degdil takvimden ongoérebileceginiz saatlerde, sakin bir bolUmun tum

genisligi yirmi dakikada kat edilir.

Bu duzensizlik gurultt degildir, fiyatin icine saklanmis bir druntu de degildir. Kimin
uyanik oldugunun sonucudur. Piyasalar kurumlardan olusur ve kurumlarin mesai
saatleri vardir. Bir parite Londra'da sabahin G¢cunde, bir otoyolun sabahin t¢cunde sakin
olmasiyla ayni nedenle sakindir: onu kullananlar uyuyordur. Tokyo acildiginda,
ardindan Frankfurt ve Londra, ardindan New York, piyasanin nufusu degdisir; onunla

birlikte emir buyuklUkleri, risk toleransi ve insanlarin islem yapma nedenleri de degisir.

Bu, bir grafigin gdsteremeyecedi en yararli seydir ve zamanin bir eksen degil bir girdi
olarak ele alinmayl hak etmesinin nedeni budur. Birbirinin ayni iki kurulum — ayni
yapl, ayni seviyeye ayni mesafe, ayni tetikleyici — biri 02:40'ta digeri 09:35'te belirdiyse
ayni islem degildir. ilki, icinde neredeyse kimsenin olmadidi bir piyasada yol almak

zorundadir. ikincisinin arkasinda buttn Londra vardir.

Asya bolgesel bankalar, yerel sirketler

Londra — kuresel bankalar, fonlar, sirket akisi
oreasme () - - o ondo ock

NY 6gleden sonrasi yalniz ABD, kapanisa dogdru inceliyor

Sematiktir. Bir saatin dyle davranmasinin nedeni, o saatte piyasada kimin bulundugudur; bu bilesim gunde ug
kez degisir. Bu belgedeki her sey bu tek resimden turer.
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Bu makalenin iddiasi bilerek dardir. Zaman bir sinyal degildir. Burada hicbir yerde bir saatin
islemi iyi yaptigi sdylenmiyor. Sdylenen su: saat, bundan sonra olacaklarin dagilimini degistirir
— fiyatin genelde ne kadar yol aldigini, ne kadar temiz gittigini, bir seviyenin ne siklikla
tuttugunu — ve bunu yok sayan bir plan, gunun hicbir gercek saatini tarif etmeyen bir

ortalamaya karsi 6lculUyordur.

02

Saat hangi ufuk icin

Bunlarin ise yaramasi icin dnce bir seyin sabitlenmesi gerekir: pozisyonun ne kadar
yasamasi beklendigi. Saat, gun i¢i islem yapan icin son derece dnemlidir, birka¢ gun
tutan icin orta duzeyde, yatirrmci icin neredeyse hi¢ — ve seanslar Uzerine bir metin,

aylarca tutacak birine hicbir sey vermez.

Ufuk Kapanis Saat ne ise yarar

Gunigi seans iginde pencereyi ve seviyeleri segcmek

Cok gunlu gunler sonra giris ve ¢ikis seansini secmek

Yatirim aylar veya daha uzun neredeyse hicbir sey: saat dnemini yitirir

Uc ufuk ve aralarindaki sinir. Bu sinir 8nemlidir cinkd nadiren kararla asilir: acik birakilan bir gun ici islem baska

bir seye donusmustur ve onu kimsenin yazmadigi bir plan ydnetir.

Sinirl belirtmek gerekir, cunku genellikle sdyle asilir. GUn ici olarak acilmis ve kapatmak
zarar yazmak anlamina gelecegi icin acik birakiimis bir islem yeniden
siniflandinimamistir; planindan kagmistir. Pozisyon aynidir; onu yoneten kurallar artik

yoktur ve onu hakli ¢ikaran istatistikler de gecerli degildir.

Dolayisiyla saatin ilk islevi islem yapilacak saati secmek degildir. Giristen 06nce,
pozisyonun hangi saate kadar kapanmis olmasi gerektigine karar vermek ve bunu bir

tercih degil kurulumun pargasi saymaktir.

Trading Papers - Piyasa Analizi 5



v/

“iTrading Papers SAATE GORE iSLEM

03

Ucg seans

Yirmi dort saatlik piyasa, geleneksel olarak U¢ seansa ayrilir; her biri, calisma gunu o
seansl tanimlayan finans merkezinin adini tasir. Sinirlar kesin degildir ve hi¢bir borsa zil

c¢almaz, ama her birinin karakteri Uzerine plan yapilacak kadar tutarlidir.

cakisma

Asya

UTC 00 03 06 09 12 15 18 21 24

Uc seans tek bir yirmi dort saatlik eksende, UTC ile. Sinirlar kesin degil geleneksel — hicbir borsa zil calmaz — ve

golgeli serit Londra ile New York'un cakismasi: gunun en derin ve en hizli saatleri.

00-07 UTC Asya: dar, duzenli
or-osutc (S - - - -
09-12 UTC Londra, orta saatler
126 ure () -
16-21 UTC New York 6gleden sonrasi
2124 UTC kapanis, incelme

Sematiktir ve kendiniz hesaplayabileceginiz en yararli seydir; nasil oldugunu 09. bolum anlatir. Likit bir paritenin
gunu genellikle bu bicimi alir: sakin bir Asya dilimi, sert bir Londra acilisi, derin bir értisme ve bosalan bir

ogleden sonra.

Asya — yaklasik 23:00 ile 08:00 UTC arasi
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Tokyo, Hong Kong, Singapur ve Sidney. Hacim Ugcunun en dusugudur, araliklar genelde
en dardir. Hareketler duzenli olma ve seviyelere saygl gdsterme egilimindedir, cunku
emir defterinde sadlam bir seyi delip gececek buUyUklik yoktur. istisna, bdlgenin
gercekten islem yaptigi para birimleri ve emtialardir — yen, Avustralya ve Yeni Zelanda

dolari, altin — ki bunlar bolgesel verilerle ciddi bicimde hareket edebilir.

Diger her sey icin Asya seansinin pratik degeri, icinde islem yapmak degildir. Degeri,

bir sonraki seansin kullanacagi siki ve iyi tanimlanmis bir aralik kurmasidir.

Londra — yaklasik 07:00 ile 16:00 UTC arasi

Hacim bakimindan dunyanin en buyUk déviz seansi ve gunun ydnunu en sik belirleyen
seans. ilk saat tipik olarak ginin en oynak saatidir: gece boyunca biriken emirler
islenir, Asya araligi siklikla bir taraftan ya da her iki taraftan alinir ve gunun en yuksegdi

ya da en dUsugu sasirtici bicimde sik olarak ilk iki saat icinde olusur.

New York — yaklasik 12:00 ile 21:00 UTC arasi

Saat Kayar mi? Ne ise yarar

uTC asla arastirma ve sonradan karsilastiracaginiz her
ey

Borsanin yerel saati yerel yaz saatiyle borsanin kendi yayimladigi takvimi okumak

Araci kurum evet, bngdrulemez hicbir sey — ama grafiginizde yazan budur

sunucusu bicimde

Kendi saatiniz sizin yaz saatinizle ekran basinda gergekten olup olmayacaginiz

Ayni anda isleyen dort saat. Yazdiginiz her zaman kurali bunlardan birinde ifade edilir ve hangisinde oldugunu

soylemeyen bir kural alti ay sonra kullanilamaz hale gelir.
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ikinci agir siklet ve dinyanin rezerv para biriminin planli ekonomik verilerinin cogunu
taslyan seans. ilk doksan dakikasi Londra'nin 6gleden sonrasiyla cakisir ve bu cakisma
— kabaca 12:00-16:00 UTC — yirmi dort saatin en derin ve en hizli penceresidir. Londra
eve gittikten sonra hacim gézle gorulur bicimde incelir;, New York'un ge¢ &gleden
sonrasl, sabahindan farkl bir piyasadir ve sabahki likiditeyi varsayan islemler orada

cogu zaman calismaz olur.

04

Saati dogru kurmak

Yukaridakilerin tamami UTC ile yazildi ve bu bilingli. Seans Uzerine calisma, analizden

c¢ok saat tutmadan dolayi bozulur; bu hatalar hem sikici hem de dnlenebilirdir.

Aracl kurumunuzun sunucu saati UTC degildir. Genellikle UTC+1 ile UTC+3 arasindadir,

yaz saatiyle kayabilir ve sizin degil araci kurumun rahatligina gore secilmistir. Saatler

hakkinda vardiginiz her sonug, grafiginizin kullandigl saatle ifade edilecektir;
dolayisiyla ilk is, bunun hangi saat oldugunu bilmek ve notlarinizin yanina yazmaktir.
"Londra penceresi 10:00-12:00" diyen bir kural, o onun kimin saati oldugunu kimse

yazmadiysa alti ay sonra hicbir ise yaramaz.

Dénem Ne degisir Ortusmeye etkisi

Mart ortasindan sonuna ABD geger, Avrupa henuz gegmemistir bir saat erken baslar

Ekim sonu Avrupa gecer, ABD henuiz gegmemistir bir saat geg baslar

Yil boyunca Japonya hig saat degistirmez Asya seansi yilda iki kez kayar

Her yil merkezler arasindaki olagan farkin yanlis oldugu haftalar. Bu haftalarda értusme penceresi kayar ve araci

kurum saatiyle yazilmis her kural, sinandigi yerin bir saat disina duser.
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Yaz saati ikinci tuzaktir ve kulaga geldiginden koétudur, cunkud kuzey yarimkure ayni
tarinte degistirmez. Avrupa ile Amerika Birlesik Devletleri farkli hafta sonlarinda gegis
yapar; bu da yilda iki dénem birakir — ilkbaharda birkag¢ hafta, sonbaharda bir hafta —
Londra ile New York arasindaki farkin alisilmisin bir saat disinda oldugu. O haftalarda
cakisma penceresi kayar. Sidney ve Tokyo kendi karmasikhigini ekler: Japonya yaz saati

uygulamaz, bu yuzden Asya seansi yilda iki kez digerlerine gore kayar.

Pratik yanit, analizi tek bir referans saate baglamaktir — UTC bariz secimdir cunku hi¢
degismez — ve gosterim icin cevirmek, tersini yapmamaktir. Platformunuz UTC

grafige izin veriyorsa, yerel saatte islem yapsaniz bile arastirma icin onu kullanin.

Bir kez yapmaya deger kisa bir alistirma: ayni seans sinirini grafiginizde ocak ayindan bir tarihte
ve temmuzdan bir tarihte isaretleyin ve beklediginiz yere dustigunu dogrulayin. DUsmuyorsa,
aksi halde bir yil boyunca sessizce her zaman ¢ikariminizi bozacak bir saat sorunu

bulmussunuz demektir.

05

Bir seansin bi¢imi

Seanslarin, tarif edilmeye degecek kadar sik tekrarlanan bir i¢ yapisi vardir ve bu yapi,

kendi buyuklugune ol¢ceklenmis olarak hepsinde kabaca aynidir.

acilis orta kapanis

Olcum degil sema: bir seansin almaya egilimli oldugu bicim. Gecenin emirleri islenirken hizli bir acilis,
seviyelerin en iyi davrandigi daha yavas bir orta bolum, kapanisa dogru daha kugUk bir dalga ve ardindan bir

sonraki seansin sessizligine inis.
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Acilis en hareketli bolumdur. Merkez kapaliyken biriken emirler bir anda islenir ve
ortaya cikan hareket hizli ve cogu zaman tek yénludur. Ayni zamanda en affetmez
bolumdur: spreadler genistir, kayma gercgektir ve gun ortasinda tutacak bir seviye

burada siklikla ortadan kesilir.

Orta bolum daha yavastir. Acilis akisi emildikten sonra fiyat bir araliga yerlesme, ilk
hareketin bir kismini geri verme ya da gunun daha buyuUk temasiyla suruklenme
egilimindedir. Seviyeler en iyi davranislarini burada gdsterir — iki kez test edilmis bir
destegin Ugcuncude tutma ihtimalinin daha yuksek oldugu yerde — cunkuU seviyenin

savunulmasina yetecek kadar katilim vardir ve onu ezip gececek kadar cok degildir.

Kapanis, pozisyonlar denklestirilirken ikinci ve daha kuguk bir dalga getirir; ardindan
bir sonraki seansin sessizligine dogru bir dusus gelir. New York'un 6gleden sonrasinda
bu dusus belirgindir ve yaygin bir hayal kirikhigi kaynagidir: sabahkine birebir benzeyen
bir kurulum yol almaz — analiz yanls oldugu i¢in degil, karsl tarafta onu hareket

ettirecek kimse kalmadigiicin.

ilk saat Orta saatler
Bant, yon ve cogu zaman gunudn ug Seviyeler tutar: iki kez test edilen
Ne sunar noktasi. destek yine tutar.
Genis makas, gercek kayma, dogrudan Az yol: ayni hedef sabir ya da daha iyi
Neye mal olur kesilen seviyeler. giris ister.

Bir seansin iki yarisi, farkli islem gormeyi gerektirecek kadar farkli davranir. Bir situnda erdem olan, digerinde
tehlikedir; bu yUzden tum seansa uygulanan tek bir kural takimi, iki yarinin da hak ettiginden daha kotu sonuc

verir.

Genisleme ve daralma

Butun bunlarin altinda her piyasanin gdsterdigi daha yalin bir ritim vardir: araligin

daraldigi ve fiyatin sikistigi daralma donemlerini, yol aldigi genisleme donemleri izler.
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Seanslar bu ritmi zaman icinde duzenler. Asya seansi genelde daralmadir. Londra
acilisi genelde genislemedir. ikisi de kural degildir ve ikisi de duzenli olarak yanilir, ama
siralama, ¢ok sikisik bir Asya araliginin sonraki saatlerdeki hareket beklentinizi

dusurmek yerine yukseltmesi gerekecek kadar yaygindir.

06

Seans seviyeleri ve fiyatin onlara neden dondugu

Bir seans yalnizca hareket Uretmez. Referans noktalari Uretir ve bu noktalar, zamanin

size verdigi en yararli seydir. Onemli olanlar basittir:

Asya araliginin en yuksedi ve en dusugu.

Onceki gunun ve énceki haftanin en yUksedi ve en dusugu.

Londra ve New York seanslarinin acilis fiyati.

Bir seans acildiktan sonraki ilk saatin en yuksedi ve en dusugu.

stipurme
bekleyen stoplar

aralik tepesi

aralik dibi

doénus

Sema. Zarari durdur emirleri bariz bir ucun hemen 6tesinde bekler; araligin Ustundeki bir kime, bilinen bir
fiyatta garantili alim demektir. Fiyat oraya ulasir, emirler gerceklesir ve devam etme nedeni kalmaz. Yaygin
guvenilir degil: bircok acllis tepeyi kirip yoluna devam eder.
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Seviye Neden vardir Ne kadar surer
Asya seansi zirve ve dibi koruyucu emirler hemen o6tesinde birikir bir seans
Onceki gunun zirve ve dibi en ¢ok izlenen ug nokta bir iki gun
Seans acllisl orada baslayan herkes icin referans o seans

ilk saatin ucu gunun ilk tartismasi, ¢o6zulmus hali 0 seans

Bir seansin Urettigi referans seviyeleri ve her birinin fiyati neden c¢ektigi. Bunda gizemli bir sey yoktur: her satir,
bilinen bir fiyatta bekleyen ve ayni grafige bakan herkesin gordugu emirleri anlatir.

Bu seviyeler gizemli degil, mekanik bir nedenle énemlidir. islemciler koruyucu zarari
durdur emirlerini bariz uclarin hemen &tesine koyar ve bekleyen bir stop emri, tanimi
gereqi, fiyat oraya ulasirsa gerceklesecek bir emirdir. Asya en yukseginin Ustunde
bunlardan bir kime, bilinen bir fiyatta duran, grafigi okuyabilen herkese gérunen
garantili bir alim cebidir. Buyuk bir katiimci, hacimli bir satis emrini karsilamak

zorundaysa karsl tarafi bulacagi bariz bir yere sahiptir.

Londra acilisinin Asya en yuksegini ya da en dusugunu bu kadar sik gecip sonra
donmesinin nedeni budur. Anlatisiz tarif edelim: fiyat bekleyen emirlerin oldugu yere
gitti, o emirler gerceklesti ve gerceklestikten sonra piyasanin devam etmek icin bir
nedeni kalmadi. Buna stop avi derseniz de, sadece likidite arayan bir piyasa derseniz
de, gozlenen siralama aynidir ve ongérulebilir saatlerde olur, cunku karsilanmasi

gereken hacim tam o saatte ortaya cikar.

Bir bant olusur ve ucu  Koruyucu emirler hemen Fiyat oraya ulasir, o Devam etmek icin sebep
belirginlesir otesinde birikir emirler gergeklesir kalmamistir

Dizinin anlatisiz hali. Ister stop avi densin ister likidite arayisi, gdzlenebilir adimlar aynidir ve éngorulebilir

saatlerde olur; cunku karsilanmasi gereken buyuklUk o saatlerde gelir.
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iki uyari. Birincisi, bu siralama yaygindir ama gUvenilir degildir: Londra acilislarinin cogu Asya
en yuksegdini kirip yoluna devam eder ve her seferinde dénus varsayan bir plan trend
gunlerinde para kaybeder. ikincisi, bu seviyeler yalnizca tazeyken agirlik tasir. DUnkU Asya en

yuksegi bu sabah dnemlidir; gecen salininki degil.

07

Gercekten islem yapabileceginiz bir pencere kurmak

Bazi saatlerin digerlerinden iyi oldugunu bilmek henuz bir plan degildir. Bunu plana
cevirmek genisletmeyi degil daraltmayi gerektirir ve disiplin cogunlukla neyi disarida

biraktiginizdadir.

giris yok pencereniz yalnizca yonetim

00 07 09 16 24

Plana yazilmis bir pencere, gunun Uzerine serilmis: giris yalnizca icinde, icinde acilan pozisyonlar sonrasinda
yalnizca yonetilir, ondan sonra yeni bir sey yok. Saatler ornektir; asil mesele sinirin gun baslamadan dnce

belirlenmis olmasidir.

Bir pencere secin ve onu égrenin

iki saat yeterlidir. Tek bir pencereyi derinlemesine bilen bir islemci — genelde nasil
acildigini, orada normal bir araligin neye benzedigini, hangi seviyelere saygi
gosterdigini, trend gununun ertesinde nasil davrandigini — on dort saat izleyip her
birinden yalnizca akilda kalani hatirlayan birinden c¢ok daha iyi bir &rnekleme
Uzerinden akil yaratdr. Londra acilisini izleyen iki saat ve New York seansinin ilk iki saati
alisilmis tercihlerdir cunku en ¢cok hacmi tasirlar, ama onlari savunan gerekce gelenek

degil katilimdir: enstrumaninizin gercekten hareket ettigi pencereyi secin.

Pencereyi planin igine yazin
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Kafanizda yasayan bir zaman kurali, kural degildir. Planin geri kalaninin oldugu yere
yazilmahdir: giris yalnizca su saatler arasinda yaplilir, pencerede agilan pozisyonlar su
saatte kapatilir ya da azaltilir ve ondan sonra yeni bir sey acilmaz. Degeri, bu saatlerin
sihirli olmasinda degildir. Sinirin, gun baslamadan 6nce — higbir pozisyonunuz ve

savunacak hicbir seyiniz yokken — belirlenmis olmasindadir.

Pencerenin élctigiuniuz seyi degistirmesini bekleyin

iki saati tek bir iceride nelere Aclk pozisyonlarin O saatten sonra Pencereyi her ay

saat cinsinden, girilebilecegdini hangi saatte yeni girisi kayitla
yazili olarak belirtin kugultulecegini yasaklayin karsilastirip
adlandirin belirtin gozden gegirin

Pencerenin niyet olarak degil, yordam olarak yazilmis hali. Her adim, gun baslamadan, elinizde pozisyon yokken

ve savunacak bir seyiniz yokken verilmis bir karardir.

BUtun gun Uzerinde test edilip sonra tek bir pencerede islem goren bir strateji, baska
bir stratejidir ve istatistikleri tasinmaz. Saatleri daraltiyorsaniz yeniden olcun: ortalama
aralik, kazanma orani, islemde kalinan ortalama sure ve tipik aleyhte sapma — hepsi
kayar, bazen hatirn sayilir bicimde. Bu bir formalite degildir. Tam guUnun ortalama
araligina karsi rahat olan bir stop, Londra acilisi icin fazlasiyla dar, Asya seansi igin

fazlasiyla genis olabilir.

08

Bir hafta, yaziya gecmis

Bir pencere, niyet edildigi anda degil kaydedildigi anda gercek olur. Asagidaki, iki
saatlik bir Londra penceresinin oldugu gibi tutulmus bir haftasidir ve sonucundan ¢ok

bicimi icin okunmaya deger.
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Gin Asya bandi Pencerede ne oldu Sonug¢
Pzt dar zirveyi sUpurdu, déondd +21R
Sal genis pencere i¢cinde kurulum yok notr
Car dar kirdi ve strdlrdu -1,0R
Per dar dibi sUpurdd, dondu +1,8R
Cum genis, 12:30'da veri uzak durdu notr

iki saatlik bir Londra penceresinin bir haftasi; bir kaydin gérinmesi gerektigi gibi. Onemli olan sonug degil, her

satirin hafta baslamadan yazilmis bir kurala karsi denetlenebilmesidir.

Bes gunun ikisi hicbir sey uretmedi ve ikisi de dogruydu. Sali gunu pencere icinde
kurulum yoktu; pencere bir sinirdir, yukumluluk degil. Cuma gunu o saatlerin icinde
takvimli bir veri vardi ve uzak durmak bir ruh hali degil kuraldi. Her gununde islem

bulunan bir kayit, hi¢ pencere yazmamis birinin kaydidir.

Saklanmaya deger gun, kaybedilen gundur. Carsamba, giris aninda pazartesi ve
persembeyle birebir ayni gérunuyordu — ayni dar Asya bandi, ayni supurme — ve ters
tarafa gitti. Sinanmis bir pencerenin satin aldigi sey budur: ise yarayan gunler degil,
sayllabilecek kadar birbirine benzeyen gunler; dyle ki bunlardan bir ay, dogaclamayla

gegen bir ayin asla sdyleyemeyecegini sdyler.

09

Planh olaylar saatin bir parcasidir

Ekonomik takvim bir zamanlama aracidir ve her katilimcinin bedavaya sahip oldugu,
gercekten ileriye donuk tek bilgidir. Ne olacagini sdylemez. Piyasaya tam olarak ne

zaman bir sey sdylenecedini sdyler ve bu, plan yapmaya yeter.

Cogu enstruman icin en buyuk planl hareket kaynaklari merkez bankasi faiz kararlari

ve ardindan gelen basin toplantilari, enflasyon verileri ve istihdam verileridir. Bunlarin
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cevresinde Ug¢ sey ayni anda degisir: spreadler acilir, piyasa yapicilar geri ¢cekildigi icin
likidite incelir ve sonraki birka¢ dakikada olasi sonuclarin araligi, grafigin yakin
gecmisinin ima ettiginden ¢cok daha genis hale gelir. Faiz kararindan bir dakika 6nce

teknik bir seviyeye konmus bir stop, pozisyonu korumaz. O bir piyango biletidir.

GUne baslarken takvime Karar verin: durun, Makas normale dénsun:  GUNU yeniden okuyun:
bir kez bakin kUgultun ya da 15 ila 30 dakika yeni trend mi, tukenis
sonrasini isleyin mi?

Takvimli bir veri, cevresindeki pencerelerin anlamini degistiren bir zaman noktasidir. Savunulabilir G¢ yanit

bunlardir; savunulamayan dérdlncusu, gelecegini bilmemektir.

Burada savunulabilir U¢ durus vardir ve Uc¢u de saygidegerdir: veri aciklamasi
cevresinde tanimli bir sire boyunca tamamen kenarda durmak; onun icin pozisyon
bUyuklugunu azaltmak; ya da ilk sicrama emildikten ve spreadler normale dondukten
sonra — tipik olarak on bes ila otuz dakika sonra — sonrasini islem yapmak.
Savunulamayacak olan, verinin geldigini bilmemektir. Takvimin tamamen ortadan

kaldirdigi tek sey budur ve gunde bir dakika alir.

Gozden kacmasi kolay bir nokta daha: veri, nerede islem yapiyor olursaniz olun, ait
oldugu para birimi icin 6nemlidir. 12230 UTC'deki Amerikan verisi, dolari hareket
ettirdigi kadar kesin bicimde altini, petrolu ve Amerikan endekslerini de hareket ettirir;

ilgisiz bir paritede calisan bir islemci bile cevresindeki likidite kurakligina yakalanabilir.

10

Saat her enstriman icin ayni degildir

Seanslar doviz piyasasini iyi tarif eder, cunku ddviz gercekten kuresel ve kesintisizdir.
Diger enstrumanlarin kendi saatleri vardir ve onlara déviz haritasini uygulamalk,

6zguvenli bir sagmalik Uretir.

Trading Papers - Piyasa Analizi 16



| N
Trading Papers
“I g Pap

SAATE GORE iSLEM

Enstriman En canli saatler insanlari yaniltan sey

EUR ve GBP Londra agllisl, ortusme Londra kapaninca sénerler

pariteleri

JPY, AUD, NZD Asya seansi kimsenin bakmadigi bolgesel verilerle hareket
eder

Altin Londra ve New York ABD verilerine ve reel faize asiri duyarl

Hisse endeksleri

Tekil hisseler

Kripto

spot acllisi, ilk 30
dakika

ilk ve son saat

klasik seans saatleri

oncesindeki vadeli daha ince bir enstrimandir

0gle saatleri kisa vadede neredeyse kullanilamaz

hi¢c kapanmaz ama hafta sonu daha incedir

Seans haritasi bir doviz haritasidir. Baska enstrumanlarin kendi saatleri vardir ve bunu onlara uygulamak,

kendinden emin bir sagmalik Uretir; en ¢ok da son satirda.
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e Pariteler, en azindan ana merkezlerinden biri acikken en ¢cok hareket eder. Euro ve
sterlin pariteleri Londra acilisinda canlanir; yen ile Avustralya ve Yeni Zelanda
pariteleri en iyi saatlerini Asya'da yasar; dolar pariteleri bastan sona New York'a tepki

verir.

e Altin gunun her saati islem gdérur ama yénunun cogunu Londra ve New York
saatlerinden alir ve Amerikan verilerine ve reel getirilere alisiimadik élgtde

duyarhdir.

e Hisse endekslerinin dovizde olmayan sert bir siniri vardir: spot acllis. Spot piyasa
acllmadan énce islem gdren bir endeks vadelisi daha ince ve farkli bir enstrdmandir

ve acllisin kendisi duzenli olarak gununun en oynak dakikalaridir.

o Tek tek hisseler en kati durumdur. Hacimlerinin neredeyse tamami spot seansin ilk
ve son saatinde gerceklesir; gun ortasi, kisa vadeli bir yaklasim icin neredeyse

kullanilamaz olabilir.

e Kripto hi¢ kapanmaz ve bu cogu zaman saati olmadigi biciminde okunur. Yine de
bir saati vardir: en buyuk katilimcilar ayni kurumlar oldugu icin etkinlik geleneksel
seans saatleri cevresinde yogunlasir ve hafta sonlari tutarh bicimde daha incedir; bu
da hafta sonu hareketlerini hem baslatmasi daha kolay hem de daha az guvenilir

kilar.

Butun bunlarin ardindaki genel kural: bir enstrimanin aktif saatleri, onu islem
yapmaya en ¢ok ihtiyaci olanlarin masalarinda oldugu saatlerdir. Bunu islem yaptiginiz

sey icin kendi verisinden c¢ikarin; o zaman kimsenin seans haritasina ihtiyaciniz olmaz.

UTC olarak iki Saat basina: Saat basina: gunun Profili gizin ve Her yil yeniden
yillik saatlik ortalama bant ve ucunu ne siklikla her tepenin sinayin:
veri indirin ortalama mutlak barindirdigi arkasindakini pencereler eskir

getiri adlandirin

Bu belgedeki her genel iddiayl, kendi enstrimaniniz Uzerinde bir dlcumle degistiren yordam. Bir hesap tablosu

ve bir 6gleden sonra ister, baska bir sey degil.
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Kendinizi kandirmadan bir zaman avantajini sinamak

Bu makaledeki her sey egilimlere dair bir iddiadir ve egilimler, cok tekrarlandiklari icin
kabul edilmek yerine gercekten islem yapti§iniz enstrimanda sinanmalidir. is zor

degildir ve 6zel bir yazilm gerektirmez.
En az bir yillik saatlik veri alin — Uc¢ ay degil, o kilik degistirmis tek bir piyasa rejimidir —

ve gunun her saati icin ortalama araligi, ortalama mutlak getiriyi ve o saatin gunun en
yuksegini ya da en dusugunu ne siklikla icerdigini hesaplayin. Sonug, kendi
enstrimaniniz icin, kendi araci kurumunuzun saatiyle bir gun profilidir ve genel seans
haritasini ya somutlastirir ya da konu disi birakir. Tek basina bu, &nerilen saatler

listesinin herhangi birinden — bu makaledeki liste dahil — daha degerlidir.

Iki tuzad! adiyla anmaya deger, cUnku ikisine de dusmek kolaydir ve ikisi de yaparken

arastirma gibi hisseder.

Saati asirn uydurmak Maliyeti yok saymak
Bir saat harika test verir, kimsenin Pencere calisir ama islemleri epeyce
Nasil géranar sayamadigi bir nedenle. kisaltir.
Bir mekanizma sart kosun; veri ayirip Beklentiyi o saatin makasindan sonra
Duzeltmesi saklayin. yeniden olgcun.

Bulunduktan sonra bir saat avantajinin yok olmasinin iki yolu. ikisi de islenirken arastirma gibi hisseder ve her
birinin duzeltmesi ayridir.
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e Saati asir uydurmak. Yirmi dért saat ve birkacg yillik veriyle, saatlerden biri yalnizca
rastlanti sonucu mukemmel gdérunecektir. Bir saatin avantajl, o saatte kimin islem
yaptiglyla aciklanamiyorsa, onu bulmak icin kullanmadiginiz veride ayakta kalana
kadar rastlanti sayin.

e Maliyetleri yok saymak. Dar pencereler daha az ve cogu zaman daha kisa islem
demektir. Spread ve komisyon islem basina sabit bir gecis Ucretidir; ortalama islem
sUrenizi yarilya indiren bir zaman kurall, karinizin maliyetlere giden payini sessizce

ikiye katlayabilir.

Pencerenin ilk saati hazirlikli, dinlenmis
ir kayiptan sonra ([ - sk
Seansin sonlarinda yorgun, zorlayan

irakmadan sncekison saat (D - - - o e cooes

Sematiktir ve kimsenin satmadigi zamanlama avantajidir: kendi en kotu kararlarinizin ne zaman verildigi.
Durust kayit tutanlar kayiplarinin belirli saatlerde toplandigini gorur ve piyasanin saatlerinin aksine bunlar

tumuyle sizin denetimizdedir.

Olcmeye deger bir sey daha var; piyasayla degdil sizinle ilgili olsa da: en kétU kararlarinizi
ne zaman veriyorsunuz? Durust kayit tutan islemciler, zararlarinin belirli saatlerde
toplandigini siklikla gorlur — seansin sonunda, bir zarardan sonra, durmayi planladiklari
saatten dnceki son saatte. Bu da bir zaman avantajidir ve digerlerinin aksine tamamen

sizin kontrolUnUzdedir.
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Pencereler eskir

Pencere, raf dmru olan bir dlcumdur. Belirli katilimcilar belirli saatlerde etkin oldugu
icin vardir ve katilimcilar degisir; bu yuzden yilda bir yeniden sinamak kusku degil
bakimdir.

Neden Ne degisir Oldugunun isareti

Bir borsa saatlerini degistirir katilimcilar baska saatte gelir tepe bir saat kayar

Merkez bankas! duyuru saatini gunun zaman noktasi yer eski saat susar

degistirir degistirir

Oynaklik rejimi doner bant her yerde daralir butun saatler birlikte kugulur
Aracl kurum sunucu saatini gercekte hicbir sey her sey ayni anda kaymis
degistirir goérunur

Calisan bir pencerenin neden calismaz oldugu. Bunlarin hicbiri ydontemin basarisizligi degildir: kimin orada

olduguna dair degisikliklerdir ve pencere zaten bastan beri onu élcuyordu.

En ¢cok zaman kaybettiren son satirdir. Araci kurumun sunucu saatini kaydirmasi
piyasada hicbir seyi, notlarinizda ise her seyi degistirir; belirti de tani koydurur: butun
saatler ayni anda kaymis gorunur. Profilin tamami tam bir saat kayiyorsa, piyasaya

bakmadan énce saate bakin.

Digerleri gercektir. Bir borsa saatlerini degistirdiginde ya da bir merkez bankasi
duyurusunu kaydirdiginda katilimcilar gercekten yer degistirir ve dogru karsilik,
onunla tartismak degdil profili yeniden cikarmaktir. Kendi dlcimunun yinelenmesine

dayanamayan bir yontem, zaten hi¢bir sey él¢cmuyordu.
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Bu size ne kazandirir, ne kazandirmaz

Dogru kullanildiginda saat U¢ is gorur. Ekran basinda ne zaman olmaniz gerektigini
soyler; bu, fiyat hakkinda dedil dikkatiniz hakkinda bir iddiadir. Bir hareketin ne kadar
yol almasi gerektigine dair beklenti kurar; boylece ayni kurulum farkli saatlerde farkli
buyUklUkte ve farkli stop ile ele alinabilir. Ve referans seviyeleri Uretir — seans en
yuksek ve en dusukleri, acilislar, ilk saat araliklari — ki bunlar nesnel, taze ve ayni

grafige bakan herkesle ortaktir.

Saatin yaptigi Yapmadigi
. Ne zaman basta olacaginizi ve normal Yon hakkinda bir sey sdylemez. Higbir
Islemden 6nce bandi soyler. saat yukselis degildir.
. Boyutu ve stopu o saatin oynakligindan Sahip olmadiginiz bir giris yontemini
Islem sirasinda belirler. kurtaramaz.

BUtun belge dort hUcrede. Sol sutun, sinanmis bir pencerenin gercekten sagladigidir; sag sutun ise ondan

aliskanlikla istenen ve veremeyecegdi seydir.

Yénu sdylemez. Hicbir saat yukselis yonlu degdildir. Zamanlama alani daraltir ve baska
gerekgelerle zaten verdiginiz bir kararin olasiliklarini iyilestirir; karari asla kendisi
vermez. Seanslari 6grenmis ama i¢lerinde ne yapacagina dair bir yontemi olmayan bir

islemci, hala oynamayi bilmedigi bir oyunda daha iyi bir koltuk satin almistir.

Ve burada anlatilan her egilim duzenli olarak yanilir. Londra acilisi bazen hicbir sey
yapmaz. Asya seansl bazen gunun belirleyici hareketini uretir. Cakisma her zaman
gunun en derin likiditesi degildir ve bir merkez bankasinin herkesi sasirttigi gunlerde

alisilmis bicimden geriye hicbir sey kalmaz. Bunlar yasa degil dagihmdir ve dogru tutus
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bicimi gevsektir: bir seyi digerinden daha cok beklemek icin bir neden olarak, asla

gerceklesmediginde ne yapacaginiz sorusunu atlamak icin bir neden olarak degil.

Terim Burada kullanildigi anlam

Seans Bir finans merkezinin ¢alisma gunu.

Zaman noktasi Nedeni bilinen tek bir an.

Zaman penceresi Tek bir saatle adlandiriimis sinirli aralik.

Ortlisme iki blyluk merkezin birlikte acik oldugu saatler.
Seans seviyesi Bir seansin Urettigi fiyat: ucu ya da acilis.
Genisleme Bandin acildigi ve fiyatin yol aldigi donem.
Daralma Bandin kapandidi ve fiyatin sarmal aldigi dénem.

Belge boyunca sabit anlamda kullanilan terimler. Sektér bunlardan birini gevsek kullandiginda, burada her

zaman dar anlami gegerlidir.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

herhangi bir seyi alma ya da satma onerisi degildir.
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