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01

Bir sicramanin geride biraktigi

Fiyat, emirler bulustugu icin hareket eder. Cogu zaman duzgun bulusurlar: alicilar ve
saticilar yol boyunca her fiyattan islem yapar ve grafik timuyle dolu bir bant kaydeder.
Ara sira oyle olmaz. Bir taraf, defterin sogurabileceginden fazla buyUklukle gelir,
bekleyen emirler yenilenmelerinden hizli tuketilir ve fiyat, neredeyse hicbir seyin el

degistirmedigi bir seviye seridinden gecip gider.

Bu serit, bu belgenin konusudur. Susleme anlaminda bir o6runtu degildir; bir
makbuzdur. Bu fiyatlarda talep olup arz olmadigini ya da arz olup talep olmadigini ve
dengesizlik giderilemeden piyasanin yoluna devam ettigini soyler. Bundan sonrasl, o

giderilmeyi isleme cabasidir.

Bir sigrama Yalnizca buyuk bir mum
Bir taraftaki bekleyen emirler, Genis bir bant iki ydnde de
Ne oldu yenilenmelerinden hizli tUketildi. dolaslldl, bastan sona alim satimla.
Bir bosluk: neredeyse hicbir seyin el icindeki her fiyatta eksiksiz bir
Geride ne birakti degistirmedidi fiyatlar. islem kaydi.

BUtUNn yontemin dayandigi ayrim. Blyuk bir mum sicrama degildir; sicrama, emir defterini geride birakan ve
alim satimin olmasi gereken yerde bir delik acan harekettir. Sag sutun, hemen her grafigin dolu oldugu seydir.

O sekildeki ayrim, bu kurulumun ¢cogu surumunun yitirdigi ayrimdir. BuyUk mum
yaygindir ve az sey anlatir: genis bir bant iki ydnde de dolasilabilir, bastan sona alim
satimla, ve geride hicbir delik birakmaz. Sicrama ise ne olmadigina dair belirli bir

iddiadir ve bosluk, bir grafigin gercekten tasidigi tek kanittir.
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Mekanige ge¢cmeden bir uyarl. Bu, bircok adla 6gretilen yaygin bir kurulumdur ve
asagidakilerin hicbiri 6zel mulk degildir. Degerli olan bicim degildir — bicim bedavadir —
sayllabilecek kadar kesin tanim ve saymanin vaktinize degip degmedigini sdyleyen

aritmetiktir.

02

Duzeltme neden iki bacakla gelir

Sicramadan sonraki duzeltme genellikle tek bir hareket diye anlatilir ve genellikle dyle

degildir. ikiyle gelir, aralarinda bir duraklamayla; ve duraklama, bicimi sonradan

taninabilir olmaktan cikarip kullanilabilir kilan parcadir.

Sigrama biter: Birinci bacak: Bir duraklama: ikinci bacak: gec ikinci bacak,

saldirgan taraf harekette dolanlar hareket bitmis kalanlar girer, birincinin tuttugu

isini bitirmistir kar alr goérunur ve higbir eski emirler yerde tutmaz
sey gelmez temizlenir

Duzeltmenin neden neredeyse hep tek parca degil iki parca geldigi. Her adim baska bir grubun davranisidir ve

aradaki duraklama, bicimi yalnizca sezilen degil sayilabilir kilan seydir.

Mekanizma siradandir. Birinci bacak buyuk ol¢cude sicrama sirasinda dolanlarin
masadan para almasidir; hizhidir, sigdir ve kendini sinirlar, cunkd bunu yapanlar
tukenir. Sonra bir sure hicbir sey olmaz; bu, piyasanin yeni fiyata yeni ilgi gelip
gelmeyecegini beklemesidir. Gelmezse ikinci bacak izler: daha yavas, daha derin, geg

kalanlardan ve hareketin Ustinde bekleyip simdi ulasilan emirlerden olusur.
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1. bacagin sonu sig: hareketin Ugte biri kadar
Duraklama az yol, ama uzun surebilir
2. bacagin sonu — daha derin: cogu kez bosluga yakin
Kokenin otesi artik duzeltme degil: fikir dImustur

Sematiktir ve «duzeltme» icin tek bir sayinin neden ise yaramadigini gosterir. Sigramanin bitiminden

olculdugunde iki bacak yeterince sik farkli yerlerde durur; dyle ki biri icin yazilan kural étekini busbutun iskalar.

Iki bacak farkli yerlerde durur ve bunlari ayirmanin pratik nedeni budur. Birincisi icin
yazilmis bir kural — ilk duzeltmede gir — erken ve sik tetiklenir ve tam da
duraklamanin uyaracagdi durumlarda yanilir. ikincisi icin yazilmis bir kural daha seyrek
tetiklenir ve su yararh ozelligi tasir: birinci bacak size saticilarin nerede oldugunu

coktan soylemistir.

Bunlarin hicbiri yasa degdildir. Duzeltmeler kimi zaman tek bacakla, kimi zaman Ucle
gelir ve kimi zaman hi¢c durmaz. iddia daha dardir: iki, en sik gérudlen bicimdir,
sayllabilir ve onu bekleyen bir ydntem, bir sicramadan sonra olanlarin daha kuguk ve

daha iyi tanimlanmis bir alt kimesini isler.

03

Sicramayi sayllabilecek bicimde tanimlamak

Yukaridakilerin hepsi, sicramanin bir hesap tablosunun sizsiz uygulayabilecegdi bir
tanimi olana kadar sézdur. Yontemin en ¢ok emek isteyen parcasi budur; cunku
orneklemenize neyin girecegine o karar verir ve gdzle toplanmis bir &rneklem

piyasanin davranisini degil sizin zevkinizi olcer.
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Sinama Nasil yazilir Neden orada

Yon ayni isaretli Ug ya da daha ¢cok mum tek mum bir olaydir, hareket degil

Boyut bant 2 son 20 mumun ortalamasinin 2 sicramayl olagan yoldan ayirir
katl

Bosluk mumlar arasinda értUsmesiz bir fiyat defterin geride kaldiginin kaniti
seridi

Temizlik her mum bandinin son Ugte birinde uzun fitil, hareketin zaten ¢ekismeli oldugunu
kapanis gosterir

Koken dizinin basladigi mum stopun ait olacagi seviye budur

Tanim, bir hesap tablosunun uygulayabilecegi bicimde yazilmis hali. Her satir, grafige bakmadan 6nce

sabitlediginiz bir sayidir; herhangi birini gecemeyen hareket bu belgenin konusu degildir.

Boyut sinamasi bir not hak eder. Son dénem ortalama bandinin iki kati bir baslangig
degeridir, bir kesif degil; enstrimaniniz igin dogru kat, bosluk birakan hareketleri
birakmayanlardan ayiran kattir ve kendi verinizle yarim saat onu bulur. Onemli olan,
sayinin gun baslamadan sabitlenmesi ve almayi yegleyecediniz adaylar dahil hepsine

uygulanmasidir.

En sik dusurulen sinama temizlik sinamasidir ve dusurmek pahaliya patlar. Ucundan
uzakta kapanan bir mum coktan cekismistir: saldirgan taraf itmis, diren¢ bulmus ve
ayni aralik icinde hareketin bir kismini geri vermistir. Bu, geride kalmis bir defter
degildir; bir bilek guresidir ve ardindan gelen duzeltme, bir dengesizligin kapanisi gibi

degil bir bilek guresinin sonu gibi davranir.

Bes satirl kullanmadan énce yazin ve bir haftanin kag aday Urettigini sayin. Bes dakikalik

grafikte yanit bir avuctan fazlaysa tanim gevsektir ve bu belgenin geri kalani onu kurtarmaz.
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04

Bosluk kanittir, sus degil

Bes sinamadan savi tasiyan, bosluk sinamasidir. Diger dérdu hareketin  nasil
gorundugunu anlatir; bosluk ise emir defterinde ne olduguna dair bir sey sdyleyen tek
sinamadir ve bu kurulumun bir takipgi kitlesi degil bir mekanizmasi olmasinin nedeni

odur.

en gugclu Gergek bir gap: sonraki mum 6nceki kapanisin étesinde agar.
[ ] Ardisik mum gdvdeleri ve fitilleri arasinda hi¢ 6rtusme yok.
Govdeler ortusmuyor, fitiller ortUsuyor: kismi kanit.

en zayif Yalnizca genis bir bant, tam oértusmeyle: hicbir kanit yok.

Her delik ayni delik degildir. Basamaklar, geride kalmis bir defterin en glclu kanitindan en zayifina iner ve bu

yontemin hayal kirikligi yaratan surumlerinin cogu en alt basamaktan cikar.

Merdiveni tek esikli bir filtre degdil, bir kanit dlcegi olarak okuyun. Gergek bir acilis gapi
en guclu ve en seyrek olanidir; hisse acilislari ve hafta sonu sicramalari disinda ¢ok
gérmezsiniz. ikinci basamak — bantlari hic értismeyen ardisik mumlar — strekli islem
goren bir enstruman i¢cin uygulanabilir tanimdir ve sigrama gibi goérunen seylerin

cogunu elemeye yetecek kadar katidir.

Hayal kirikligi en alt basamakta yasar. Tam ortusmeli buyuk bir mumun tumuyle
siradan bir aciklamasi vardir: icindeki her fiyattan, iki ydnde de ¢okga islem olmustur.
Bunu bir dengesizlik saymak, bu yontemin en yaygin yanlis dgretilme bicimidir ve

mekanizmasi olan bir kurulumu bi¢cimi olan bir kuruluma dondsturur.

Pratik bir sonuc: kaydinizda bosludu yalnizca sart kosmak yerine derecelendirin. Ust iki
basamalk, alt ikisinin uretmedigi sonugclar Uretiyorsa, éruntunun hicbir genel tarifinin
size soyleyemeyecedi belirli bir seyi kendi enstrumaniniz hakkinda 6grenmissiniz

demektir.
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05

ikinci bacak nerede biter

Giris bir izlenim degil bir fiyat olmalidir. Asagidaki kasitli olarak mekaniktir:
duzeltmenin bitmis gdérunup gdérunmedigini sormaz, belirli bir seyin olup olmadigini

sorar; sonradan bunlardan yUz tanesini birbiriyle karsilastirilabilir kilan da budur.

Sigcramay! ve kdken Birinci bacagi ve ikinci bacagin Yukari sicramadan  Asagdi sicramadan
mumunu isaretleyin duraklamayi olusmasini sonra: bir mum sonra: birebir
bekleyin bekleyin onceki mumun aynasini uygulayin
dibini alip

Ustunde kapatinca
alin

Giris, mekanik olarak yazilmis hali. DUzeltmenin «bitmis goérunup gérunmedigini» sormaz; belirli bir fiyatin islem
gorup gormedigini sorar ve bunun dlculebilmesinin tek nedeni de bu farktir.

Tetik, bir dnceki mumun ucunun o6tesine uzanan ve sonra geri onun Ustunde kapanan
mumdur. Yukari sicramadan sonra bu, kendinden dnceki mumun dibini alip o dibin
Ustunde kapanan mum demektir. Kuc¢Uk bir olaydir ve nesneldir; erdemi bir sey

ongdrmesi degil, sonradan onunla tartisilamamasidir.

tetik Dénus mumunda: guvenilir bicimde dolar, genis stopu oder.
orta @ Girisle stop arasinin yarisinda: daha iyi katsayl, daha az dolar.

asla Stopun otesinde: bu artik yontem degil, umuttur.

islemin alinabilecegi iki yer ve her birinin bedeli. Alt basamak bir iyilestirme diye sunulur; fiyati daha iyi,

gerceklesmesi daha kotudur ve hangisinin agir bastigina kayit karar verir.

Fiyati daha iyi ikinci bir giris vardir: tetik fiyatiyla stop arasinin yarisi. Katsayiyr hatiri

sayllir dlgcude iyilestirir ve daha seyrek gerceklesir; hangisinin baskin oldugu yontemin
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degil enstrimaninizin ézelligidir. Her islemin hangi girisi kullandigini yazin; soru birkag
duzine islemde kendiliginden yanitlanir — bu konudaki herhangi bir tartisma

bitmeden ¢cok 6nce.

Tetigin olmadigi sey, her yerde alinabilecek bir sinyaldir. Bosluk sinamasi ve duraklama
olmadan uygulandiginda ayni mum, herhangi bir piyasada saatte birkag¢ kez belirir ve yontem,

arkasinda guzel bir hikaye olan siradan bir donus girisine iner.

06

Stop kokene aittir

Gegersizlik, bir kurulumun bir seye karsilik gelmesi gereken parcasidir. Bir stopun
yanitladidi soru ne kadar kaybetmeye razi oldugunuz degildir — onu pozisyon boyutu

belirler — fikrin bitmis sayilmasi i¢cin ne olmasi gerektigidir.

Stop yeri Tetiklenirse ne demektir Neye mal olur

Kéken mumunun sicramanin kendisi geri en genis stop, en kugUk katsay
arkasinda alinmistir

2. bacagin dibinin bu deneme basarisiz oldu daha dar, ama olagan gurultu
arkasinda tetikler

Boslugun arkasinda delik dolduruldu orta yol ve savunulabilir

Sabit bir puan sayisi hicbir sey isledigi yapuyla ilgisiz

Gecersizligin ait oldugu yer ve her secenegin gercekte ne satin aldigu. ilk satir, piyasada olan bir seye karsilik

gelen tek satirdir; 6tekiler, sonra daha az anlam tasiyan bir stopa daha az 6deme yollaridir.

Bu kurulum icin yanit alisiimadik élcude temizdir. Fikir sudur: bir sicrama dengesizlik
birakmistir ve piyasa onu kapatmaktadir. Fiyat, sicramanin basladigi mumun otesine
donerse dengesizlik kapanmis, uUstune de cikilmistir: doldurulmamis olan artik
doldurulmustur ve islemin hakli ¢cikabilecegi bir sey kalmamistir. Bu gercek bir olaydir

ve stopun kékene gitmesinin nedeni budur.
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Daha dar secenekler aritmetik acisindan cazip, gerekce acisindan yanlistir. ikinci
bacagdin dibinin arkasindaki bir stop daha kucuktur ve daha buyuk katsay! Uretir, ama
tetiklenmesi yalnizca bu denemenin basarisiz oldugu anlamina gelir — ki bu surekli
olur ve dengesizlik hakkinda hicbir sey sdylemez. Stopu oraya taslyanlar genellikle ayni
seyi anlatir: kagit Uzerinde daha iyi risk-getiri ve kazanilan katsayidan fazla dusen bir

isabet orani.

Orta satir savunulabilir ve sinanmaya deger. Boslugun arkasindaki bir stop da gercek
bir olaya karslilik gelir — delik dolmustur — ve hem mesafe hem anlam bakimindan
Otekilerin arasindadir. Kaydiniz, bosluk stopu islemi zaten ¢ézmeden 6nce kdken
stopunun nadiren dokunuldugunu godsteriyorsa daha dar surum daha iyi aractir; ve

bunu tercih ettiginiz icin degil dlctugunuz icin bileceksiniz.
07

Stop iki kez ayni boyda olmadiginda

Stop, sabit bir puan sayisina degil kbken mumuna ait oldugu icin mesafesi her
kurulumda degisir. Dogru davranis budur — gecersizlik yaply! izler — ama bunun, sabit

hedefli bir yontemin cogundan daha keskin hale getirdigi bir sonucu vardir.

Stop Pozisyon Hedef mesafesi Nasil hissettirir

8 puan 2,5 birim 8 puan buyuk boyut, hizli sonug

14 puan 1,4 birim 14 puan olagan durum

25 puan 0,8 birim 25 puan kUguk boyut, uzun bekleyis

40 puan 0,5 birim 40 puan ekran basinda gegen zamana zor deger

Ayni enstrimanda, ayni yontemden dort islem; hepsi ayni riske gdre boyutlandiriimis. Stopu koken mumu

belirler, yani mesafesi her seferinde farklidir — ve pozisyon onunla birlikte degismezse risk sabit kalmaz.

Son sutunu ilkinden 6nce okuyun. Dort islem de tam olarak ayni riski alir ve hesap

onlari ayirt edemez, ama hi¢ de benzer hissettirmezler: sekiz puanlk surdm urkutucu
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gorunen bir boyutla dakikalar icinde biter, kirk puanlik sirim ise anlamsiz gérunen bir
boyutla bir saat orada durur. Hisse gére boyutlandiranlar ilkinden fazla alir, sonuncuyu

atlar ve bdylece sabit riskli bir ydntemi sessizce degisken riskli bir ydonteme cevirir.

Kokeni Risk butcesini islem gérebilir en Pozisyona ayrica  Ancak ondan sonra
isaretleyin: stop stop mesafesine yakin adima asagdi tavan koyun ve emri girin
mesafesi artik bolun yuvarlayin kUgugunu ahn

bellidir

Sayilarin hesaplanma sirasi. ilk iki adimi ters cevirmek, sabit pozisyon ve degisken riskle sonuclanmanin yoludur;
bu da bu belgedeki aritmetigin varsaydiginin tam tersidir.

Yuvarlama adimi burada cogu yontemdekinden onemlidir. KucUk stopta kuramsal
pozisyon buyuktur; islem goérebilir adima yuvarlamak riski bir iki puan oynatir. Buyuk
stopta ise pozisyon neredeyse hice yuvarlanabilir. iki durumda da asagdi yuvarlayin ve
biraz kucuk islemi kabul edin; alternatif, en hizli sonuglanan kurulumlarda tam da

yukari kayan bir risk butcesidir.

Tabloda gizli bir filtre vardir. Her zamankinden kat kat genis bir stop, koken mumunun
uzakta oldugu anlamina gelir; bu da genellikle sicramanin uzun ya da ikinci bacagin
derin oldugunu gosterir. ikisi de mesrudur ve ikisi de kicuk bir pozisyon karsihginda
dikkati baglayan bir islem verir. Alacaginiz en genis stopa 6nceden karar vermek risk
yonetimi degildir — risk zaten sabittir — zamaninizin ne dederde olduguna dair bir

karardir.
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08

Bire bir hedef, durustce fiyatlanmis

Bu kurulumun varsayilan cikisi, stopla ayni mesafede bir hedeftir. Makul bir baslangi¢
noktasidir ve belgedeki en zorlu kuraldir; sabit hedefler hakkinda soylemesi kolay,

unutmasli da kolay bir olgu yuzunden.

v () 0 e maiietier sdendikten sonra

1,51 %40
21 %33

31 %25

Her katsayinin, maliyetlerden énce neyde hakli cikmasi gerektigi. Varsayilan bire bir hedef zorlu olandir: her ay,

umursamayan bir enstrGmanda, bir yazi turadan daha sik hakli cikmalidir.

Bire bir hedefin para kazandirmasi icin yaridan fazla hakli ¢ikmasi, maliyetler
dusuldUkten sonraysa yaridan epeyce fazla hakli ¢cikmasi gerekir. Bu, herhangi bir
yontem icin yuksek bir ¢itadir ve maliyetin riskin buUyuk bir kesri oldugu kisa zaman
dilimlerinde islenen bir ydntem icin ézellikle yiksektir. ikinci bacadi beklemenin hicbir

yani yazi turanin yenilebilecegini garanti etmez; bunu kaydin gdstermesi gerekir.

Kuralin ¢ekiciligi beklenti degil varyanstir. Basa bas oranina yakin bir isabet, kisa kayip
serileri ve dUzgun bir sermaye egrisi Uretir; ikisi de bir yontemi uygulamayi stirddrmeyi
kolaylastirir. Bu, satin alinmaya deger mesru bir seydir — gercekten uygulayacaginiz
bir ydntem, birakacadiniz daha iyisini yener — ama bilerek satin alinmali ve Ustln

oldugu varsayillmak yerine secenekle karsilastirilmahdir.

Bunu kapatan karsilastirma kayitta bir sGtun tutar: islem, durdurulmadan 6nce riskin iki katini
gecti mi? Bunu yUz islemde sayin; hedef tartismasi, kendi enstrimaninizin karar verdigi ydnde

biter.

Trading Papers - islem Stratejileri 13



“iTrading Papers SIGRAMA VE iKiNCi BACAK

09

Sabit hedef dagilima ne yapar

Sabit bir katsayida ¢cikmak, sonuclarinizin bicimine belirli bir sey yapar ve bunu soyut

olarak akil yarutmek yerine serilmis halde gormek gerekir.

Tipik Ortalama .

Cikis kurali isabet sonug Dogru olmasi gereken

Sabit 1:1 %55 +0,10R yontemin maliyet sonrasi yazi turayi
asmasi

Sabit 211 %38 +0,14R fiyatin ilk hedefi sik sik gegcmesi

Yarisi 1:1'de, kalani 2:1'e %55 +0,16R kosanlarin yarilanmis kazanglari
6demesi

Her bacagin ardindan %44 +0,19R trendlerin donmekten ¢ok stirmesi

takip

Ayniislem kimesi dort ayri ¢ikis kurali altinda. Genel olarak en iyi satir yoktur; dlcUlmus bir kayit icin en iyi satir
vardir ve son sUtun, ona karar veren olcUmu adlandirir.

Satirlar birbirine yakindir ve bulgunun kendisi de budur. Makul dort cikis kural
boyunca beklenti, risk biriminin birkac yUzdesi kadar farklidir ve hesap tablosunda
belirleyici gdérunen farklar, yUz islemin gurultusinun iyice icindedir. Bu ydéntemin

kazanildigi ya da kaybedildigi yer c¢ikis kural degildir.

Satirlar arasinda keskin ayrisan sey ortalama degil deneyimdir. Sabit bire bir, islemlerin
yarisindan cogunu kazanir ve az dder; takipli surum daha sik kaybeder ve arada bir ¢cok
oder. Ayni kurulumu bu iki kuralla isleyen iki kisi onun hakkinda tamamen farkli seyler

anlatacaktir ve ikisi de ayni temel avantaji anlatiyor olacaktir.

Pratik ogut gosterissizdir:  yuz islem boyunca ortasinda degistirmeden
uygulayabileceginiz kurall secin; ¢cunku yarida degistirilen bir kural, iki sirumun de

kaydini Uretmez. Hangisinin size uydugunu gercekten bilmiyorsaniz sabit hedefle
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baslayin — kisa kayip serileri ilk yuz islemi atlatilabilir kilar ve onlari atlatmak dlcumu

mumkun kilan seydir.

10

Baglam oéruntuden ¢ok karar verir

Bicim iki yerde ayni olabilir ve yalnizca birinde alinmaya deger. Bu bir ¢ekince degildir
— belgedeki en dlculebilir iddiadir ve deneyim ile sezgi Uzerine bir paragrafa degil giris

kuralina aittir.

Alinmaya deger Atlanmaya deger
Bir seviyeden, bir bant kenarindan Bir bandin ortasindan, arkasinda
Sigrama nerede basladi ya da tikenmis bir hareketin hicbir sey olmadan.

karsisindan.

Birden ¢ok kez tutmus bir seviyeyi Herkesin izledigi her seviyenin
Yolda ne yapti kirdl. gerisinde kald.

Ayni oruntu iki farkli baglamda. Bicim aynidir, beklenti degildir; bu yuzden baglam, sezgi Uzerine bir paragrafa

degil giris kuralina aittir.

insanlarin izledigi bir seviyeden baslayan sicrama, bir bandin ortasindan baslayandan
farkli bir olaydir. ilkinde o fiyatta bir kuyrugun var olmasinin ve o kuyrudgun
bosaltiimasinin bir nedeni vardir; ikincisinde arkasinda hicbir sey olmayan buyuk bir
mum vardir ve duzeltmenin, yontemin istedigi yerde durmasi icin 6zel bir neden

yoktur.
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Ust zaman dilimiyle ayni yénde _ 2. bacak genelde erken tutma:

Belirgin Ust trend yok yazi turaya yakin

Ust zaman dilimine karsi duzeltme surer gider

Sematiktir ve sayilari en cok degistiren tek filtredir. Orliintl Gc satirda da aynidir; yalnizca Ustteki zaman

diliminin yonu degisir ve bu, bir yontemi yazi turadan ayirmaya yeter.

Ust zaman dilimi filtresi sayilari en cok oynatan filtredir ve uygulamasi neredeyse
bedavadir. Kurulumu yalnizca Ustteki trendin ydnunde almak adaylarin kabaca yarisini
ve kayiplarin orantisiz bir b&lumunu eler; cunku Ust hareketin karsisina kosan bir ikinci

bacak duzeltme degildir — erken gorulmus bir sonraki hareketin baslangicidir.

iki filtre de size islem kaybettirir ve amac da budur. Gin boyu tetiklenen bir yéntem, daha cok
firsati olan bir yontem degildir; tanimi daha gevsek olan bir yontemdir ve fazladan islemler tam
da tanimin dislamasi gereken kimeden gelir.

11

Zaman dilimi, maliyet ve bunun ayakta kalmasi

Bu kurulum genellikle bir ve bes dakikalik grafiklerde 6gretilir ve en sik orada yok edilir.
Nedenin oruntuyle ilgisi yoktur; o hizda islenen her yénteme uygulanan bir aritmetikle

ilgisi vardir.
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v (N < 3. giiste ocend

M5 %16
M15 %8
Hi1 %3 — maliyet 6nemsizlesir

Ayniydntemin dért zaman diliminde, makasin stopa orani. Bir dakikalik sirUmun bir strateji mi yoksa araci

kurumunuza abonelik mi olduguna karar veren sayi budur.

Makas, sureden bagimsiz olarak islem basina bir kez d6denen bir gecis Ucretidir;
dolayisiyla islemi kisaltmak, avantajin onun yedigi payini yukseltir. Bir dakikalik grafikte
kdéken mumunun arkasindaki stop ¢cogu kez on ya da on iki puandir ve U¢ dort puanhk
makas, fiyat kimildamadan riskin Gg¢te biri demektir. Yari yariya kazanmasi gereken
bire bir hedef artik epeyce daha fazlasini kazanmak zorundadir ve ydntemden, sessizce

yukselmis bir ¢citayl asmasi istenmistir.

Iki dUrUst yanit vardir. Birincisi ayni kurulumu bir iki zaman dilimi yukarida islemektir;
orada ayni yapi kat kat buUyuUk stoplar Uretir ve ayni makas bir yuvarlamaya doner.
Ikincisi kisa vadede kalip ydntemi enstrimaninizin makasinin en dar oldugu saatlerle

sinirlamaktir; cogu icin bu, buyUk seanslarin értustugu saatlerdir.

Durust olmayan yanit, katsayl daha iyi gorinsun diye stopu daraltmaktir. Bu maliyeti
azaltmaz; riskin pay! olarak yUkseltir ve gecersizligi, temsil etmesi gereken olaydan
uzaklastirir. Adini anmaya deger, ¢cunkU yapilmasi en dogal hatadir ve hesap

tablosunda bir iyilestirme gibi gérunar.
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12

Nasil tokezler

Dort aksaklik bicimi, bu kurulumun anlatildigr hali ile islendigi hali arasindaki
mesafenin neredeyse tamamini aciklar. Dordu de okuma degdil kural aksakhgidir ve

dordu de ayni nedenle olur: kati sirum, bir insanin istediginden az islem Uretir.

Nasil gérunur Nedir Onleyen kural

Bosluksuz sigrama almak dengesizligi degil boyutu islemek bosluk sinamasi, giristen 6nce

Birinci bacakta girmek yontemin adini takinmis sabirsizlik duraklamayi ve ikinci bacagi

bekleyin

Stopu kdkenden kdtu stopla iyi katsayi satin almak stop yaplya aittir

koparmak

Sakin saatlerde islemek riskin Ugte birini makas olarak makasi stopa kars! olgin
6demek

Bu ydntemin islemez olmasinin dort yolu ve her birinin aslinda ne oldugu. Hicbiri grafik okuma hatasi degildir;

her biri, gevsetmek bir islem Urettigi icin o anda gevsetilmis bir kuraldir.

Ik satir temel olanidir. Bosluksuz sicrama islemek, yontemin biraz daha zayif bir
surumu degildir — baska bir yontemdir; dengesizligi dedil mum boyutunu isler ve
sonuclarinin, tanimin kuruldugu sonuclara benzemesi icin bir neden yoktur. Bu

belgeden tek bir kural isleyisinize gececekse o kural bu olmalidir.
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Su durumda calisir Su durumda tékezler
Oynaklik genisliyor ve sicramalar gercek Bant daraliyor: her mum bir éncekiyle
Piyasa bosluklar birakiyor. ortUsuyor.
3 $
Birinci bacagi almadan duraklamay! Bugun bir islem gerekiyor ve tanim bunu
Siz bekleyebiliyorsunuz. saglamak icin yumusuyor.

Bu yontemin ihtiyac duydugu kosullar ile sessizce 6demeyi kestigi kosullar. Sag sutundaki hicbir sey grafikte

kendini duyurmaz; bu ytzden iki satir da anlik muhakemeye degil bir kontrol listesine aittir.

O matrisin alt satin, Uzerinde durulmayr hak edendir. Ortada bir sey yokken
duraklamayl hemen herkes bekleyebilir. Sinama, iki kayiptan sonra sakin bir égleden
sonra gelir; bir birinci bacak olusurken ve tanim cdmertce okunabilirken. O anda
mekanizmay! anlamak hicbir ise yaramaz. ise yarayan, kurali hatirlanacak degil

bakilacak bir yere yazmis olmaktir.

13

Bastan sona tek bir islem

Yontem, kurallar kimesi olmaktan c¢ok tek bir dizi olarak akilda daha iyi durur.
Asagidaki, sicramadan c¢ikisa kadar bir islemdir; her karar, yontemin verilmesini

soyledigi noktada verilmistir.

Trading Papers - islem Stratejileri 19



“iTradlng Papers SICRAMA VE iKiNCi BACAK

Yukari Kéken mumu Birinci bacak, Ikinci bacak Dénus mumu Hedef TR'de,
sigrama, U¢ isaretlendi; ardindan on bosluga dogru onceki dibi giristen dnce
mum, ikinciyle stop seviyesi bir dakikalik geri geldi alip Ustunde yazilmisti, 40
ucuncu her seyden hiclik kapattr: dakika sonra
arasinda once alindi doldu
bosluk sabitlendi

Kararlarin alindigi sirayla tek bir islem. Her adim daha dnceki bir bolumudn kuralidir ve dizinin anlami, higbirinin

pozisyon acikken kararlastirilmamis olmasidir.

O dizideki iki ayrinti esastir. Stop seviyesi, giris var olmadan énce sabitlenmisti — koken
mumuna aittir ve o mum, hakli ya da haksiz ¢ikilacak bir sey ortaya ¢ikmadan ¢ok dnce
grafikteydi. Ve on bir dakikalik hiclik, katlanilacak bir gecikme degil ydntemin istedigi
kanitti: duraklama yoksa ikinci bacak yoktur, ikinci bacak yoksa bu baska bir islemdir.

Deger Nereden geldi
Girisg 1,0824 doénus mumunun kapanisi
Stop 1,0812 (12 pip) kdéken mumunun arkasinda
Hedef 1,0836 11, giristen dnce sabitlendi
Brut sonug +1,00R hedef doldu
Odenen makas 1,4 pip M5, Londra saatleri
Net sonug +0,79R hesaba gergekte gegen

Ayniislem sayilari doldurulmus halde ve insanlarin atladigi iki satir. Brut ile net beste bir kadar ayrisir; bu da 10.

PolumMUn butlun savini bir kez aritmetikle sdylemektir.

Son iki satir, islenmis bir 6rnekte genellikle atlanan satirlardir ve 10. b&lUmUn var olma
nedenidir. Bir risk birimlik brut sonu¢ hesaba kabaca beste dordu olarak gecti; cUnku
makas giriste 6dendi ve on iki piplik bir stopa karsi dlculUyor. Bunu yUz islem boyunca

yineleyin; brut kayitla net kayit arasindaki

Trading Papers - islem Stratejileri 20



“iTrading Papers SICRAMA VE iKiNCi BACAK

fark bir ayrinti degildir — ydntemin ugdrasmaya degip degmedidi tartismasinin

neredeyse tamamidir.

14

Kendi kaydinizda 6lgmek

Yukaridakilerin hepsi geneldir. Bir seye karar verdiren surum, kendi gerceklesmeleriniz

Uzerinden hesaplanandir ve alti sutun ister; hicbiri elinizde olmayan veri gerektirmez.

Satun Neden orada olmali

Boslugun derecesi bosluk kuralinin yerini hak edip etmedigini sinar
Ust zaman diliminin yénu sayllari en ¢cok degistiren filtre

Giris: tetik mi orta mi hangisinin size uydugunu kapatir

Stop mesafesi katsaylyi karsilastirilabilir kilar

Stoptan dnce 1R'ye ulasti mi? ¢ikis kuralindan bagimsiz ham isabet

2R'yi gecti mi? sabit hedefin size pahaliya gelip gelmedigini belirler

Asgari kayit. ilk G¢ stitun kurulumu, son Ucl ne yaptigini anlatir; ortadakiler olmadan bu belgedeki en énemli

soru sonradan yanitlanamaz.

Besinci sutun, gerisini yararli kilan sUtundur. islemin durdurulmadan énce bir risk
birimine ulasip ulasmadigini yazmak, o sirada hangi cikis kuralini kullandiginizdan
bagdimsiz olarak kurulumun ham davranisini verir; yani ¢ikis kuralini degistirmek, daha

once topladiginiz 6rneklemi gecersizlestirmez.

Altinci sUtun hedef tartismasini tek basina kapatir. 1R'ye ulasan islemlerin buUyuk bir
bolumu 2R'ye kadar sUrUyorsa sabit hedef pahalidir ve kayit bunu sezgiyle dedil sayiyla
soyler. Cogu kisa sUre sonra donUyorsa sabit hedef yontemin karli olma nedenidir ve

direnilmesi gereken sey kazananlari kosturma istegidir.
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20 islem rastlantidan ayirt edilemez

60 islem bir ipucu, o kadar

150 isiem () - o
so0 isiem ([ - -

Kaydin bir sey sdylemesi icin bunlardan kac tane gerektigi. isabet yazi turaya yakinken durUst yanit rahatsiz

edicidir ve iyi bir haftanin neden hicgbir sey kanitlamadiginin nedeni de budur.

Orneklem buyuklugu sekli hosa gitmeyen sekildir. isabet basa basa yakinken kucuk
orneklemler neredeyse hicbir bilgi vermez ve %52 kazanan bir yontemle %46 kazanan
bir yontem arasindaki fark — yani gecinmekle yavasca kaybetmek arasindaki fark —
yirmi islemde gérinmez, altmista guUclukle géranur. lyi bir haftanin hicbir sey
kanitlamamasinin nedeni budur ve tek durdst talimat, kayda ihtiya¢c duymadan dnce

kayit tutmaktir.

15

Bunun ¢6zmedigi seyler

Acik¢a sdylenmis U¢ sinir; cunku bir kurulumu ¢ézUum diye sunan bir belge yararli

olmaktan ¢ikmistir.

Birincisi, buradaki butun sayilar drnekleyicidir. Ortalama bandin iki kati, hareketin Ucte
biri, bir ila dort piplik makas — bunlar aritmetigi somutlastirmak icin secilmis makul
orta degerlerdir, sizin enstrumaninizin olcumleri degdil. Aktarilabilir olan o6l¢cme

yontemidir; icindeki rakamlar degil.

ikincisi, 6rintd, bazilari sizden hizli olmak Uzere cok kisi tarafindan islenecek kadar
yaygindir. Bu ondan kacinmak icin bir neden degildir — var olma nedeni gercekse
yaygin bilinen bir yapi yine de islemeye deger olabilir — ama avantajin ince oldugu

anlamina gelir ve ince avantaj, tam da maliyetlerin ve 6zensizligin sildigi turdur.
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Uclncusu ve en can sikicisi: basa basa yakin bir isabet orani, bu kurulumu iki ydnde de

olagandisi bicimde yanlis degerlendirmeye acik kilar. Sekiz kazang Ust Uste ustalik gibi,

sekiz kayip Ust Uste bozuk bir ydntem gibi hissettirecektir ve ikisi de yazi turaya komsu

bir dagilimin siradan ciktisidir. Bunun istedigi disiplin duraklama boyunca sabir

degildir — yuz islem boyunca sabirdir ki bu baska ve daha nadir bir seydir.

Bosluk sinamasini Ustindeki zaman Duraklamayi ve Tetikte girin; Giristen 6nce
gecen bir sicrama dilimine bakin ikinci bacagi stop kdkenin yazdiginiz
bulun bekleyin arkasinda seviyede ¢ikin

Butun belge tek bir dizi olarak. Bu sekilden dnceki her sey bu bes adimdan birini savunur; yontemde bunlarin

disinda hicbir sey olmaz.
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Terim Burada kullanildigi anlam

Sigrama Emirleri yenilenmelerinden hizli tketen hareket.

Bosluk Neredeyse higcbir seyin islem gérmedidi bir fiyat seridi.
Koéken Sigramanin basladigr mum.

Birinci bacak ilk duzeltme; cogunlukla halihazirda iceride olanlarca yapilir.
Duraklama Bacaklar arasindaki, az yol alinan aralik.

ikinci bacak Daha derin duzeltme; bu yontemin karsisina girdigi bacak.
Tetik Onceki ucu alip geri kapanan mum.

R Planlanan riskin bir birimi: giristen stopa mesafe.

Belge boyunca sabit anlamda kullanilan terimler. Birkagi baska yerlerde gevsek kullanilir; dyle oldugunda
burada dar okuma gecerlidir.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alim ya da satim énerisi degildir.
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