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Her girişin yaptığı takas

Şimdiye kadar öğretilmiş her giriş yönteminin altında tek bir karar yatar ve girişlerle

ilgili tartışmaların neredeyse tamamı aslında bu kararın neresinde durulacağıyla

ilgilidir: ne kadar erken hareket ederseniz fiyatınız o kadar iyi, kanıtınız o kadar incedir;

ne kadar geç hareket ederseniz o kadar çok bilirsiniz ve hareketin o kadar büyük bir

kısmını çoktan ödemişsinizdir.

İki uç da doğru değildir. Bunlar farklı ürünlerdir. Öngörülü bir giriş dar bir stop ve

büyük bir katsayı satın alır, bedelini düşük kazanma oranıyla öder. Teyitli bir giriş

yüksek kazanma oranı satın alır, bedelini daha kötü fiyat, daha geniş stop ve aynı

hedefte daha küçük katsayıyla öder. Hata birini seçmek değildir — hata birini seçip

sonra onu diğerinin beklentileriyle ölçmektir.

hedef

seviye
öngörülü

teyitli
stop

Şema. Aynı hareket, iki kez girilmiş. Öngörülü giriş seviyenin üzerinde, stopu onun ötesinde durur: mevcut en iyi

fiyat ve henüz hiçbir kanıt. Teyitli giriş seviyenin içine geri kapanışı bekler ve üstünden girer: daha kötü fiyat,

daha geniş stop ve ilkinde olmayan bir gerçek.

Bu çerçeveleme göründüğünden çok iş görür. Bir mizaç sorusunu — sabırlı mıyım,

kararlı mıyım — yanıtı olan bir soruya çevirir: bu enstrümanda, bu maliyet yapısında ve

gerçekte elde ettiğim isabet oranıyla hangi ürünün beklentisi daha iyi. Bundan sonrası,

bunu hesaplanabilir kılma çabasıdır.
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Önceleyen Teyitli

Ne satın alırsınız

Ne ödersiniz

Mevcut en iyi fiyat. Dar stop. Büyük

katsayı.

Olası geleceklerden bir dal,

girmeden önce elenmiş olur.

Daha düşük isabet ve hiçbir anlamı

çıkmayan seviyelerde girişler.

Kötü giriş, geniş stop, küçük

katsayı ve hiç duraklamayan

hareketler.

İki giriş, aynı şeyin iyisi ve kötüsü değildir; birbirinin karşıtı teknik özelliklere sahip iki ayrı üründür. Ne satın

aldığınızı görmek için sütunu, neye mal olduğunu görmek için satırı okuyun.

Bu makale teyidi savunmuyor. Savunduğu şey, takasın mizaç değil aritmetik olduğu ve bu

aritmetiğin kendi enstrümanınız üzerinde bir öğleden sonrada hesaplanabileceğidir. Dışarıda

bıraktığı şey ise çoğu kişinin fiilen tuttuğu pozisyondur: öngörülü girişi almak ve sonra

kazanma oranına ihanete uğramış gibi hissetmek.

0 2

Teyit gerçekte nedir

«Teyit» hiçbir şey ifade etmeyecek kadar gevşek kullanılıyor, o yüzden sabitlemekte

yarar var. Teyit, gerçekleşmeyebilecekken gerçekleşmiş bir olaydır. Tanımın tamamı

budur ve iki iş görür: olası geleceklerden bir dalı siler, ve o dalı üretirken fiyatın kat

ettiği mesafeyi size ödetir.

Yaygın olanlar, kanıt ve maliyet artışına göre sıralı:
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en ucuz Bir mum seviyeye dokunmakla kalmayıp ötesinde kapanır.

Bir mum, seviyeyi kırdıktan sonra geri kapanır.

Uygulama zaman diliminde yapı değişir.

en pahalı Yeniden test tutar; o sırada hareketin üçte biri gitmiştir.

Yaygın dört teyit, kanıt ve maliyet bakımından artan sırayla. Burada hiçbir şey bedava değildir: her basamak

daha çok şüpheyi kaldırır ve hareketten daha çoğunu götürür.

Bir mum bir seviyeye sadece dokunmak yerine onun ötesinde kapanır — en ucuz

ve en zayıf teyit, ama bir fitili bir karardan ayırır.

Bir mum bir seviyeyi kırdıktan sonra içine geri kapanır — kırılımın başarısız

olduğunun kanıtı; dönüş yöntemlerinin çoğunun aslında beklediği olay budur.

Uygulama zaman diliminde yapı değişir — bir dizi yükselen tepeden sonra daha

alçak bir tepe, işlem yaptığınız trendin durduğuna dair ilk gerçek.

Bir yeniden test tutar — en pahalısı, çünkü tutan bir yeniden test genelde hareketin

üçte birini almış olur, tutmayan ise kırılımın gürültü olduğunu öğrendiğiniz yerdir.

Bunların her biri bir filtredir ve her filtrenin bir yanlış negatif oranı vardır: işe

yarayacakken olayı hiç üretmemiş hareketler. Bir günlükte görünmezler — kayıp

değildirler, yokluktur — ve işlemcilerin teyidin maliyetini abartmasının, aynı anda

getirisini söyleyememesinin nedeni tam olarak budur.

03

Hiç görmediğiniz kanıt

Her filtrenin bir yanlış negatif oranı vardır: dışarıda bıraktığı ve işe yarayacak olan

durumlar. Bir teyit filtresi için bunlar, olayı üretmek üzere hiç duraklamadan koşup

giden hareketlerdir ve bu konunun ölçülmek yerine tartışılmasının tek nedeni de

onlardır.
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Teyitli, tuttu kayıtta

Teyitli, tutmadı kayıtta

Hiç teyit gelmedi görünme

Şematiktir ve bu konunun ölçülmek yerine tartışılmasının nedenidir. Bir filtre aynı fikir kümesini üç sonuca ayırır

ve yalnızca ikisi kayda geçer. İşe yarayacakken olayı hiç üretmemiş hareketler geride hiçbir iz bırakmaz.

Kayıtta görünmezler, çünkü kayıp değil yokluktur onlar. Girilmedi, riske edilmedi,

kaydedilmedi. İşlemci bunlardan birkaçını "kaçırdığım işlem" diye hatırlar ve gerisini

unutur; yani onlara dair hatıra hem canlı hem de temsil gücü olmayan bir hatıradır.

Sonuç, belirli ve öngörülebilir bir çarpılmadır. Teyidin neye mal olduğu abartılır, çünkü

acıtan kaçırmalar akılda kalır. Ne kazandırdığı ise söylenemez, çünkü önlediği kayıplar

da hiç yaşanmamıştır. Defterin iki yarısı da eksiktir ve tartışma bütünüyle his üzerinden

yürür.

Çözüm mekaniktir ve 09. bölümdedir: geçtiğiniz kurulumları kaydedin. O kayıt oluşana kadar,

beklemeye değip değmediğine dair her ifade — sizinki de başkasınınki de — deneyim kılığına

girmiş bir tahmindir.

04

Beklemeyi sayılara dökmek

Takas yazılabilir. Hedefi T olan, seviyede stop mesafesi S ile öngörülü girişi bulunan ve

size fiyatta C'ye mal olup stopu S′'ye genişleten teyitli girişi olan bir kurulum düşünün.

Trading Papers · İşlem Stratejileri 7



T EY İT  VE  B E D E L İ

Önceleyen Teyitli

Giriş seviyede teyit eden kapanışın ötesinde

Verilen mesafe yok hedefe giden yolun ≈ %25'i

Stop mesafesi S ≈ 1,5 × S

Aynı hedefte katsayı 4R ≈ 2R

Tek bir kurulum, iki ayrı biçimde fiyatlanmış. Hedef değişmez; yalnızca giriş ve stop yer değiştirir. Bütün takas

dört satıra sığar ve içindeki her sayı kendi enstrümanınızda ölçülebilir.

Öngörülü sürüm (T − 0) ÷ S öder. Teyitli sürüm (T − C) ÷ S′ öder. Teyidin hedefe olan

mesafenin dörtte birine mal olduğu ve stopu yarı yarıya genişlettiği tipik bir gün içi

kurulumda, 4R'lik öngörülü bir giriş yaklaşık 2R'lik teyitli bir girişe dönüşür. Kanıtın

bedeli budur ve ağırdır.

Yani soru nettir: kazanma oranı bunu ödeyecek kadar yükseliyor mu? Başabaş, iki

beklentinin buluştuğu yerdir.

%30 isabetle 4R'lik bir kurulum işlem başına 0,30 × 4 − 0,70 = 0,5R getirir.

Aynı kurulum teyitli hâlde, 2R'de, aynı 0,5R için %50 isabet ister.

Teyit isabeti %30'dan yalnızca %40'a çıkarıyorsa, teyitli sürüm 0,2R getirir — daha sık

haklı olmasına rağmen yarısından az.

Bu son satırın üzerinde durmaya değer, çünkü tüm sektörün üzerinde koştuğu sezgiyi

tersine çevirir. Daha sık haklı olmak amaç değildir ve hiç olmadı. %40 isabetle 2R

ödeyen bir yöntem, %30 isabetle 4R ödeyenden daha kötüdür ve hiçbir konfor bunu

değiştirmez.

Pratik test: teyidinizin fiyatta gerçekte ne kadara mal olduğunu ve kazanma oranını gerçekte

ne kadar yükselttiğini aynı kurulum kümesi üzerinde ölçün. İki sayı da aynı örneklemden çıkar.

Artış maliyeti karşılamıyorsa, kesinlik hissi için ödeme yapıyorsunuz demektir — satın

alınabilecek gerçek bir şey, ama bilerek satın alınmalı.
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0 5

Meseleyi bitiren başa baş noktası

Soru böylece kesinleşir: isabet oranı, vazgeçilen getiriyi ödeyecek kadar yükseliyor mu?

Başa baş, iki beklentinin buluştuğu yerdir ve sabit riskte bu, bir tartışma değil kısa bir

tablodur.

Kazançta getiri Başa baş isabet Yaklaşık

2R 3'te 1 %33

3R 4'te 1 %25

4R 5'te 1 %20

5R 6'da 1 %17

10R 11'de 1 %9

Sabit riskte başa baş isabet oranları; burada bir kayıp 1R'dir. Sağdaki sütun tartışmayı bitirir: 4R'lik bir yöntemin

beşte bir, 2R'lik bir yöntemin üçte bir isabet etmesi gerekir.

Onu önemli olan yönden okuyun. Katsayınızı yarıya indirmek, biraz daha iyi bir isabet

oranı gerektirmez; çarpıcı biçimde daha iyisini gerektirir. 4R'den 2R'ye geçmek başa

başı beşte birden üçte bire taşır; yüz işlemde bu, teyidin yoktan var etmesi gereken on

üç ek kazançlı işlem demektir.

%30'da 4R +0,50R

%40'ta 2R +0,20R

%50'de 2R +0,50R: ilkiyle başa baş

Aynı kurulum üç biçimde, işlem başına beklenen R olarak. Teyidin, verdiği getiriyi ödemesi için isabet oranını

çok yukarı çekmesi gerekir; %30'dan %40'a çıkmak buna yaklaşmaz bile.
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Bu son karşılaştırma, bütün sektörün üzerinde döndüğü sezgiyi tersine çevirir. Daha

sık haklı çıkmak amaç değildir ve hiç olmadı. Zamanın %40'ında haklı çıkıp 2R ödeyen

bir yöntem, %30'unda haklı çıkıp 4R ödeyenden kötüdür ve hiçbir konfor bunu

değiştirmez.

Pratik sınama: teyidinizin fiyat olarak gerçekte neye mal olduğunu ve isabet oranını gerçekte

ne kadar yükselttiğini aynı kurulum kümesinde ölçün. İki sayı da aynı örneklemden gelir.

Yükseliş maliyeti karşılamıyorsa, kesinlik hissini satın alıyorsunuz demektir; bu satın alınabilir

gerçek bir şeydir ama bilerek alınmalıdır.

0 6

Emir nereye konur

Mekanik, seçimden doğar ve açıkça söylenmeye değer, çünkü uygulama hatalarının

yarısı niyete uymayan bir emir türüdür.

Kanıtsız gerçekleşir Yalnız kanıtla gerçekleşir

En iyi fiyat

Daha kötü fiyat

Seviyede bekleyen limit emri. Seviye

anlam taşısın ya da taşımasın dolar.

— (daha güçlü kanıta daha iyi fiyat

diye bir seçenek yok)

— (karşılığında hiçbir şey almadan

fazla ödemek strateji değildir)

Teyit ucunun ötesinde stop emri. Bir

fitilde dolamaz.

Emir türü bir uygulama ayrıntısı değildir; kararın platformdaki ifadesidir. Sağ alt hücre, çoğu kişinin kendini

başka bir hücrede sanarken bulunduğu yerdir.

Öngörmek
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Seviyede bekleyen bir limit emri, stop ötesinde. Mevcut en iyi fiyattan gerçekleşir ve

seviye bir şey ifade etse de etmese de gerçekleşir — tüm takas tek cümlede. Disiplin

sorunu şudur: siz uyurken, yorgunken çizdiğiniz bir seviyede gerçekleşir.

Teyit etmek

Teyit eden mumun ucunun ötesinde bir stop emri; böylece giriş yalnızca fiyat olayı

gerçekten kanıtlarsa olur. Bir fitilde gerçekleşemez, yalnız seviyeyle gerçekleşemez ve

bu yüzden teyitli bir yöntem sizin ekran başında olmanızı gerektirmez: piyasa olayı ya

üretir ya üretmez.

İkisi de değil

Grafik hazır göründüğü için alınan bir piyasa emri. Adını koymaya değer, çünkü çoğu

kişi yukarıdaki ikisinden birini yaptığına inanırken fiilen bunu yapar. Piyasa girişinin

fiyatı teyitli girişin fiyatıdır, kanıtı ise öngörülü girişin kanıtı — her ikisinin de kötü yarısı.

Gerçek paraya mal olan küçük bir ayrıntı: iki emir türü arasındaki fark yalnızca fiyat

değil, kaymanın yönüdür. Limit emri fiyatınızdan ya da daha iyisinden gerçekleşir; stop

emri fiyatınızdan ya da daha kötüsünden gerçekleşir ve hızlı bir piyasada bu ikinci

boşluk çoğu stop yerleştirme kuralının varsaydığından çok daha büyüktür.

0 7

Sürpriz hangi yöne koşar

Gerçek paraya mal olan küçük bir ayrıntı: iki emir türü arasındaki fark yalnızca fiyat

değil, kaymanın yönüdür.

Limit: fiyattan ya da daha iyi lehinize

Stop: fiyattan ya da daha kötü aleyhinize

Şematiktir. İki emir türü yalnız fiyatta değil, sürprizin hangi yöne koştuğunda da ayrışır. Limit emrinin kayması

yalnızca lehinize olabilir; stop emrininki yalnızca aleyhinize, ve hızlı piyasada küçük değildir.
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Limit emri sizin fiyatınızdan ya da daha iyisinden dolar. Sürprizleri hoş ve küçüktür.

Stop emri sizin fiyatınızdan ya da daha kötüsünden dolar ve sürprizleri tam da piyasa

hızlıyken gelir; yani tam da harekete geçmeyi en çok istediğiniz teyitlerde. Aradaki fark,

çoğu stop yerleştirme kuralının varsaydığından büyüktür ve sistematik biçimde tek

yöndedir.

Bu asimetri, teyitli yöntemler üzerindeki gizli bir vergidir ve dipnot değil 05. bölümün

aritmetiğinin parçasıdır. Stop girişlerinde ortalama kaymanız stop mesafenizin beşte

biriyse, bir kurulumun teyitli sürümü 2R değil, 1,7R'ye yakın öder ve gereken başa baş

isabet oranı yeniden kayar.

Bunu ölçmek kendi gerçekleşmelerinizden başka hiçbir şey istemez: emrinizin

belirttiği fiyatla aldığınız fiyat arasındaki fark, elli giriş üzerinden ortalanır. Çoğu

platform bunu dışa aktarır. Çok az işlemci bakmıştır.

08

Müdahale etmeden yönetmek

İçeri girdikten sonra iki tutarlı duruş ve bir tutarsız duruş vardır; çoğu günlük üçünü de

birbirinden ayırmadan barındırır.

Kazanırken Kaybederken

Durağan

Dinamik

Plan tutar. Sınanabilir. Plan tutar. Sınanabilir ve rahatsız

edicidir.

Yeni yapıyla revizyon. Kural önce

yazıldıysa savunulabilir.

Canını yaktığı için revizyon. Bu bir

yöntem değildir.

Tutarlı iki duruş ve hiç duruş sayılmayan bir tanesi. Tanı mekaniktir: revizyonlarınız sol alt hücrede yığılıyorsa,

yöntem dinamik yönetim değil, kabullenememektir.
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Durağan duruş, işlemin girişten önce kararlaştırıldığını savunur: hedef, stop, büyüklük

sabit ve şu an ile sonuç arasında olan hiçbir şey üzerine hareket edilecek yeni bilgi

değil. Gücü sınanabilir olmasıdır — her işlem tasarladığınız işlemdir — zayıflığı ise

girişten sonra gerçekten ulaşan kanıtı yok saymasıdır.

Dinamik duruş, yeni yapının planı gözden geçirmeyi haklı çıkardığını savunur: öndeki

seviye alındığında hedefi uzatmak, fikri taşıyan yapı kırıldığında stopu sıkmak. Gücü

bilgiyi kullanmasıdır; zayıflığı neredeyse sınanamaz olmasıdır, çünkü iki işlem aynı

biçimde yönetilmez ve kayıt size kuralın ne olduğunu söyleyemez.

Tutarsız duruş, kazanırken durağan plana bağlı kalıp kaybederken onu gözden

geçirmektir. Bu bir yöntem değil, yanında grafik olan duygusal bir tepkidir ve her

günlükte teşhis edilebilir: yönetim kararlarınızın kaybeden tarafta kümelenip

kümelenmediğine bakın.

Dinamik yönetiyorsanız, revizyon kurallarını önceden yazın — hangi kanıt uzatmayı, hangisi

sıkmayı haklı çıkarır — yoksa sonradan beceriyi paçayı kurtarmaktan ayıramazsınız.

0 9

Revizyonu sınanabilir kılan kurallar

1

Hedefi genişletmeyi

haklı kılan kanıtı

adlandırın

2

Stopu daraltmayı haklı

kılan kanıtı adlandırın

3

Yalnızca fiyata bakarak

revizyonu yasaklayın

4

Her işlemde hangi

kuralın devreye

girdiğini yazın

Dinamik yönetiyorsanız, sonradan sınanabilir kılan asgari şudur: kanıt, eylem ve kayıt; hepsi önceden

kararlaştırılmış ve planın geri kalanının durduğu yere yazılmış.
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Dinamik yönetim savunulabilir, ama tek bir koşulla: revizyonların işlemden sonra

gerekçelendirilmiş değil, işlemden önce belirlenmiş olması. Fark ahlaki değil

istatistikseldir — önceden yazılmış bir kural yüz işlem boyunca ölçülebilir, o anda

alınmış bir karar ölçülemez.

Son madde hem atlanan hem de en çok önem taşıyandır. Kayıt yalnızca girişleri ve

çıkışları tutuyorsa, üç ay sonra bir kuralın devreye girdiği işlemleri, yalnızca huzursuz

olduğunuz işlemlerden ayırmanın hiçbir yolu kalmaz. Hangi kuralın devreye girdiğini

yazmak, yönetimi hikâyeden veriye çevirir.

Alışkanlığı kurarken işe yarayan bir kısıt: yalnızca fiyata bakarak revizyonu yasaklayın.

Fiyatın aleyhinize gitmesi, fikir hakkında kanıt değildir; stopun ona göre

boyutlandırıldığı olağan gürültüdür. Yalnızca yapı — alınmış bir seviye, tutmayan bir

salınım, biten bir seans — bir şeyi kımıldatabilmelidir.

1 0

İşlem yapmamanın maliyeti

Beklemenin bir hesap tablosuna asla girmeyen ikinci bir maliyeti vardır: sizsiz giden

hareketler. Tamamen teyit üzerine kurulu bir yöntem, örneklemdeki en hızlı hareketleri

kaçırır, çünkü en hızlı olanlar tam da kanıt üretmek için durmayanlardır.

Sıradan gün kolayca teyit verir

Hareketli gün genellikle teyit verir

Yılı taşıyan %5 nadiren teyit verir

Şematiktir ve sabrın gizli faturasıdır. Çoğu enstrümanda az sayıda gün, hareketin orantısız bir bölümünü taşır;

bunlar boşlukla açan, koşan ve hiç geri dönmeyen günlerdir — yani tam olarak bir teyit filtresinin elediği günler.

Bu, kulağa geldiğinden daha önemlidir. Çoğu enstrümanda az sayıda gün genişliğin

büyük bölümünü taşır ve bunlar orantısız biçimde boşlukla açılan, koşan ve hiç geri
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test etmeyen günlerdir. Onları eleyen bir filtre, beklentinizin yaslandığı kalın kuyruğu

eler — ve bunu görünmez biçimde yapar, çünkü hiç girilmemiş bir işlem kayıt

bırakmaz.

Dürüst düzeltme, geçtiğiniz kurulumları ve sonrasında ne yaptıklarını kaydetmektir.

Sıkıcıdır ve kendi sabrınızın maliyetini görmenin tek yoludur. Bunu yapanlar genelde

iki yönde de şaşırır: kimi filtresinin örneklemdeki en iyi işlemleri çöpe attığını keşfeder,

kimi ise yasını tuttuğu hareketlerin çoğunlukla dönenler olduğunu.

1 1

Geçtiklerinizi kaydetmek

Dürüst düzeltme, geçtiğiniz kurulumları ve sonrasında ne yaptıklarını kaydetmektir.

Sıkıcıdır ve kendi sabrınızın maliyetini görmenin tek yoludur.

Kurulum Neden geçildi Ne yaptı Kaçan R

seviye tuttu, kapanış yok teyit gelmedi hedefe koştu +4R

kırılım, yeniden test yok yeniden test bekledim hiç dönmedi, koştu +6R

ötesinde kapanış, ince saat pencere dışı geri döndü 0R

yeniden test, zayıf mum tetik gerçekleşmedi yine stop olurdu −1R kaçınıldı

Görünmeyen maliyeti görünür kılan kayıt. Almadığınız kurulumlar için doldurulmuş dört sütun. Bunun bir ayı,

filtrenizin sizi koruduğunu mu soyduğunu mu ortaya çıkarır.

Dört sütun yeter: kurulum neydi, neden geçtiniz, sonra ne oldu ve almayarak

kazandığınız ya da kaçırdığınız R. Son sütun, kaydı günlükten ölçüme çeviren sütundur

— ve işaretli olduğuna dikkat edin: kaybedecek olan bir kurulumu geçmek kaçırma

değil tasarruftur.

Bu kaydı tutanlar sıklıkla iki yönde de şaşırır. Kimi, filtresinin örneklemdeki en iyi

işlemleri attığını ve daha gevşek bir kuralın kendi kayıplarını fazlasıyla ödeyeceğini
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görür. Kimi ise yasını tuttuğu hareketlerin çoğunlukla dönenler olduğunu ve sabrının o

an hissettirdiğinden değerli olduğunu fark eder.

Sonuç çıkarmadan önce bir ay tutun ve satırları sayın. Kayıtta yirmiden az satır varsa,

sonuçlarınızı sınırlayan şey filtre değil sıklıktır.

1 2

Ölçek üzerindeki yerinizi seçmek

Öngörü–teyit ölçeğinde evrensel olarak doğru bir nokta yoktur, ama bir işlemciyi bir

uca iten üç şey vardır ve hiçbiri inançla ilgili değildir.

maliyet Stopunuza göre geniş makas, öncelemeye doğru iter.

dikkat Ekran başında olamıyor musunuz? Bekleyen emir, yani önceleme.

mizaç Altı kayıplık seriye dayanamıyor musunuz? Yüksek isabeti seçin.

Ölçekte nerede durduğunuza üç girdi karar verir ve hiçbiri kanaat değildir. Listeyi sırayla inin: ilk ikisi hesabınıza

dair olgular, üçüncüsü size dair bir olgudur.

Maliyet yapısı. Spread ve komisyon stopunuza göre büyükse, teyit iki kez pahalıdır

— daha geniş stop ve daha kötü gerçekleşme — ve öngörü genelde daha ucuz

üründür.

Dikkat. Öngörmek bekleyen emirler demektir, bu da izleyemeyecek olana uyar.

Daha düşük bir zaman diliminde teyit etmek, olayın oluştuğu anda orada olmayı

gerektirir.

Mizaç, dürüstçe değerlendirilmiş. %30 isabetli bir yöntem düzenli olarak altı yedi

işlemlik kayıp serileri üretir. Bu seriler yöntemi bırakmanıza yol açacaksa, yüksek

beklentisi teoriktir ve daha az ödeyen ama gerçekten sürdüreceğiniz sürüm daha

değerlidir.
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Bu son madde hak ettiği yerdedir. Uygulamayacağınız en iyi yöntem, uygulayacağınız

vasat yöntemden daha az değerlidir ve iyi aritmetiğin kötü psikolojiye yenildiği en

yaygın biçim budur. Bu konfor savunusu değildir — dayanabileceğiniz bir yöntem

seçip onu içeriden iyileştirme savunusudur.

Yalnızca eğitim içeriğidir. Bu belgedeki hiçbir şey finansal tavsiye değildir ve hiçbir bölümü

alma ya da satma önerisi değildir.

1 3

Farkı ikiye bölmek

Er ya da geç her işlemci apaçık uzlaşmayı dener: pozisyonun yarısı seviyede, yarısı

teyitle. Bunu elin tersiyle itmek yerine fiyatlamak gerekir; çünkü gerçek bir soruna

verilmiş gerçek bir yanıttır ve çünkü asıl satın aldığı şey, genellikle benimsenme

gerekçesi değildir.

Tümü önceleyen Yarı yarıya Tümü teyitli

Ortalama giriş seviyede arada kapanışın ötesinde

Etkin katsayı 4,0R ≈ 3,0R 1,9R

İsabet %31 ≈ %37 %44

Beklenti +0,55R +0,48R +0,28R

Yanılmış hissettiren işlemler çok çoğu daha az

Yarısı seviyede, yarısı teyitle; iki saf sürümün karşısında. Bölme tam olarak göründüğü şeyi yapar: her ölçütte

ikisinin arasına düşer — kaçmasını umduğunuz ölçüt de dahil.

Tabloyu bir karışım olarak okuyun, çünkü başka bir şey değil. Bölme; giriş, katsayı,

isabet ve beklentide iki saf sürümün arasına, kabaca böldüğünüz oranda yerleşir.

Ortada saklı bir etkileşim etkisi ya da bedava öğle yemeği yoktur; birinin
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katsayısını ötekinin isabetiyle vaat eden her anlatı, var olmayan bir şeyi anlatıyordur.

Gerçekte satın aldığı şey varyanstır. Farklı fiyatlardan açılan iki yarım pozisyon, saf

sürümlerin ikisinden de dar bir sonuç dağılımı üretir; bu da tam kayıplardan oluşan

uzun bir seriye dayanamayacak bir hesap için önemlidir. Onu seçmek için meşru bir

gerekçedir ve çoğu kişinin verdiği gerekçeden — hareket sizsiz giderken elde bir şey

bulunmasının daha iyi hissettirmesinden — farklıdır.

Bedeli kayıt tutmadır ve önemsiz değildir. Bölünmüş giriş, iki farklı fiyattan iki işlemdir;

kayıt bunları ayrı ayrı tutmazsa, sonradan ne teyit maliyeti ne de iki isabet oranı

hesaplanabilir. İki yarıyı da kaydetmeden bölen biri, ölçeğin ortasını satın almış ve

ölçeğin neresine ait olduğunu öğrenme imkânını yitirmiştir.

1 4

Tek bir fikir, iki yoldan da götürülmüş

Bu konu genellikle soyutlukta ölür; işte aynı fikir, iki ürünle baştan sona götürülmüş

hali. Seviye, hedef ve gün birebir aynı; ikinci adımdan sonrası tamamen ayrışıyor.

1

Seviye karar

zaman

diliminde

belirlenir

2

Ürünü seçin:

öncelemek mi,

teyit beklemek

mi

3

Buna karşılık

gelen emir

türünü

yerleştirin

4

Boyutu kanaate

göre değil

stopa göre

hesaplayın

5

Girişten önce

yazılan kurala

göre yönetin

6

Denemeyi

kaydedin;

geçtiklerinizi

de

Aritmetiğin soyut kalmaması için tek bir fikir, iki ürünle baştan sona götürülmüş hali. Aynı seviye, aynı hedef,

aynı gün: ikinci adımdan sonrası tamamen ayrışır.

Boyutlandırma adımı bir not hak ediyor. Pozisyon büyüklüğü ne kadar emin

hissettiğinizden değil stoptan çıkar; yani daha geniş stopu olan teyitli sürüm, aynı risk

için daha küçük bir pozisyon alır. Mesafeye değil kanaate göre boyutlandıran biri, en

beğendiği
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işlemlerde sessizce daha çok risk alır ki bu, aritmetiğin istediğinin tam tersidir.

Önceleyen Teyitli

Giriş 1,0850 1,0863

Stop 1,0838 (12 pip) 1,0845 (18 pip)

Hedef 1,0898 1,0898

Katsayı 4,0R 1,9R

100 işlemde isabet %31 %44

İşlem başına beklenti +0,55R +0,28R

Aynı işlem, iki biçimde ve sayıları doldurulmuş olarak. Teyitli sürüm daha sık haklı çıkar ve daha az kazandırır;

bütün belgenin meselesi de nesirle değil rakamla bir kez böyle söylenmiş olur.

Son iki satırı birlikte okuyun. Teyitli sürüm on üç puan daha sık haklı çıkıyor ve işlem

başına kabaca yarısını kazandırıyor. İki olgu da aynı anda doğrudur ve yalnızca biri,

işlem yapmanın hissinde görünür.

1 5

Kendi kaydınızı okumak

Yukarıdaki her şey geneldir. Bir şeye karar verdiren sürüm, kendi gerçekleşmeleriniz

üzerinden hesaplanandır ve altı sayı ister; hiçbiri elinizde olmayan veri gerektirmez.
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Ölçüt Nereden gelir Neye karar verir

Ortalama teyit maliyeti giriş eksi seviye, 50 işlem vazgeçtiğiniz getiri

Stop genişleme katsayısı teyitli stop ÷ önceleyen stop elde kalan katsayı

İsabet, önceleyerek kendi kaydınız karşılaştırmanın yarısı

İsabet, teyitle kendi kaydınız öteki yarısı

Stoplarda ortalama kayma gerçekleşme eksi emir fiyatı gizli vergi

Pencerenizdeki makas platform dışa aktarımı, saatlik hangi sürümün yürüyeceği

Bunu genel olarak değil sizin için karara bağlayan altı sayı. Hiçbiri elinizde olmayan veriyi istemez: beşi kendi

gerçekleşmelerinizden, biri platformunuzun dışa aktarımından gelir.

Onları bu sırayla toplayın, çünkü ilk ikisi meseleyi tek başına kapatabilir. Teyidiniz

mesafenin üçte birine mal oluyor ve stopu iki katına çıkarıyorsa, isabet oranındaki

hiçbir makul yükseliş onu kurtarmaz ve gerisini tartışmaya gerek kalmaz.

İki isabet oranı yavaş kısımdır ve nedeni emek değil örneklem büyüklüğüdür. On

puanlık bir fark otuz işlemde görünmez, yüz işlemde ancak ipucu verir.

Bu ay yanıt isteyen için rahatsız edici bir sayıdır ve dürüst olanıdır. Aynı zamanda

yalnızca alınan işlemler yerine geçmiş kurulumlar üzerinde ölçmeyi savunur: grafik, iki

ürünün de yüzlerce örneğini sunar ve bunları yanılmanın hiçbir bedeli olmadan sunar.
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30 işlem ayırt edilemez

100 işlem ipucu verir

300 işlem kullanılabilir

Bir örneklemin gerçekte ne kadar farkı görebildiği. İsabet oranında on puanlık bir açıklıkta otuz işlem güvenilir

hiçbir şey söylemez; yanıt ancak yüzü aştıktan sonra sağlamlaşır ve bu yüzden bir aylık işlem bu soruyu nadiren

kapatır.

1 6

Bunun çözmediği şeyler

Açıkça söylenmiş üç sınır; çünkü bir takası çözüm diye sunan bir belge yararlı olmaktan

çıkmıştır.

Birincisi, buradaki sayılar örnekleyicidir. Mesafenin dörtte biri ve 1,5 katlık bir stop

makul orta değerlerdir, sizin enstrümanınızın ölçümleri değil. Aktarılabilir olan 05.

bölümün yöntemidir; içindeki rakamlar değil.

İkincisi, ölçtüğünüz isabet oranları sizinle bulaşıktır. Sabırsızca işlenen teyitli bir

yöntem, iki ürünün de istatistiğini üretmez ve hiçbir aritmetik, yöntemin davranışını

uygulayanınkinden ayıramaz.
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Terim Burada kullanıldığı anlam

Teyit Gerçekleşmeyebilecekken gerçekleşmiş bir olay.

Önceleme Böyle bir olaydan önce seviyede giriş yapmak.

R Planlanan riskin bir birimi: girişten stopa mesafe.

Beklenti Bir örneklemde, maliyet sonrası işlem başına ortalama R.

Yanlış negatif Olayı hiç üretmeden işe yarayacak olan hareket.

Durağan yönetim İşlem girişten önce kararlaştırılır ve revize edilmez.

Dinamik yönetim Girişten önce yazılmış kurallarla revizyona izin verilir.

Bu belgenin sabit anlamda kullandığı terimler. Sektör bunlardan birini gevşek kullandığında, burada geçerli

olan dar tanımdır.

Üçüncüsü ve en can sıkıcısı: iki ürün de aynı anda pozitif beklentili olabilir; o zaman

hangisinin daha iyi olduğu, yüz işlem boyunca hangisini tutarlı biçimde

uygulayacağınız sorusuna dönüşür. Bu bir kaçamak değildir. İki yetkin işlemcinin bu

konuda karşıt görüşte olup ikisinin de kendi hesabı bakımından haklı olabilmesinin

nedeni de aynıdır.

Yalnızca eğitim içeriğidir. Bu belgedeki hiçbir şey finansal tavsiye değildir ve hiçbir bölümü

alım ya da satım önerisi değildir.
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