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01

Her girisin yaptigi takas

Simdiye kadar ogretilmis her giris yonteminin altinda tek bir karar yatar ve girislerle
ilgili tartismalarin neredeyse tamami aslinda bu kararin neresinde durulacagiyla
ilgilidir: ne kadar erken hareket ederseniz fiyatiniz o kadar iyi, kanitiniz o kadar incedir;
ne kadar gec¢ hareket ederseniz o kadar ¢ok bilirsiniz ve hareketin o kadar buyuk bir

kismini coktan édemissinizdir.

Iki u¢c da dogru degildir. Bunlar farkli ardnlerdir. Ongoéruld bir giris dar bir stop ve
buyuk bir katsayl satin alir, bedelini dusuk kazanma oraniyla oder. Teyitli bir giris
yuksek kazanma orani satin alir, bedelini daha kotu fiyat, daha genis stop ve ayni
hedefte daha kucuUk katsaylyla oder. Hata birini secmek degildir — hata birini secip

sonra onu digerinin beklentileriyle 6l¢cmektir.

hedef
\ _
seviye te)lit?ntop
ongorulu

Sema. Ayni hareket, iki kez girilmis. Ongérulu giris seviyenin Uzerinde, stopu onun étesinde durur: mevcut en iyi
fiyat ve henUz hicbir kanit. Teyitli giris seviyenin icine geri kapanisi bekler ve Ustunden girer: daha kotu fiyat,

daha genis stop ve ilkinde olmayan bir gercek.

Bu cerceveleme gorundugunden cok is gdrur. Bir miza¢c sorusunu — sabirli miyim,
kararli miyim — yaniti olan bir soruya cevirir: bu enstrumanda, bu maliyet yapisinda ve
gercekte elde ettigim isabet oraniyla hangi Urunun beklentisi daha iyi. Bundan sonrasi,

bunu hesaplanabilir kilma ¢abasidir.

Trading Papers - islem Stratejileri 4



"iTrad|ng Papers TEYIiT VE BEDELI

Onceleyen Teyitli
Mevcut en iyi fiyat. Dar stop. BuyUk Olasl geleceklerden bir dal,
Ne satin alirsiniz katsay!. girmeden 6nce elenmis olur.
Daha dusuk isabet ve hicbir anlami Kotu giris, genis stop, kUglk
Ne odersiniz cikmayan seviyelerde girisler. katsay! ve hi¢ duraklamayan
hareketler.

iki giris, ayni seyin iyisi ve kétUsu degdildir; birbirinin karsiti teknik dzelliklere sahip iki ayri Grdandir. Ne satin

aldiginizi gérmek icin sutunu, neye mal oldugunu gérmek icin satiri okuyun.

Bu makale teyidi savunmuyor. Savundugu sey, takasin mizag¢ degil aritmetik oldugu ve bu
aritmetigin kendi enstrimaniniz Uzerinde bir 8gleden sonrada hesaplanabilecegidir. Disarida
biraktigi sey ise codu kisinin fiilen tuttugu pozisyondur: 6ngorudll girisi almak ve sonra

kazanma oranina ihanete ugramis gibi hissetmek.

02

Teyit gercekte nedir

«Teyit» hicbir sey ifade etmeyecek kadar gevsek kullaniliyor, o yUzden sabitlemekte
yarar var. Teyit, gerceklesmeyebilecekken gerceklesmis bir olaydir. Tanimin tamami
budur ve iki is gorur: olasi geleceklerden bir dali siler, ve o dali Uretirken fiyatin kat

ettigi mesafeyi size 6detir.

Yaygin olanlar, kanit ve maliyet artisina gore sirali:
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en ucuz Bir mum seviyeye dokunmakla kalmayip otesinde kapanir.
Bir mum, seviyeyi kirdiktan sonra geri kapanir.
o Uygulama zaman diliminde yapi degisir.

en pahali Yeniden test tutar; o sirada hareketin Ucte biri gitmistir.

Yaygin dort teyit, kanit ve maliyet bakimindan artan sirayla. Burada hicbir sey bedava degildir: her basamak
daha ¢ok supheyi kaldirir ve hareketten daha cogunu géturur.

e Bir mum bir seviyeye sadece dokunmak yerine onun étesinde kapanir — en ucuz

ve en zayIf teyit, ama bir fitili bir karardan ayirir.

e Bir mum bir seviyeyi kirdiktan sonra icine geri kapanir — kirilmin basarisiz

oldugunun kaniti; donus yontemlerinin cogunun aslinda bekledigi olay budur.

¢ Uygulama zaman diliminde yapi degisir — bir dizi yUkselen tepeden sonra daha

alcak bir tepe, islem yaptiginiz trendin durduguna dair ilk gergek.

e Bir yeniden test tutar — en pahalisi, cUnku tutan bir yeniden test genelde hareketin

Ucte birini almis olur, tutmayan ise kirilmin gurultd oldugunu 6grendiginiz yerdir.

Bunlarin her biri bir filtredir ve her filtrenin bir yanhs negatif orani vardir: ise
yarayacakken olayl hi¢c Uretmemis hareketler. Bir gunlukte gdérunmezler — kayip
degildirler, yokluktur — ve islemcilerin teyidin maliyetini abartmasinin, ayni anda

getirisini sdyleyememesinin nedeni tam olarak budur.

03

Hic géormediginiz kanit

Her filtrenin bir yanhs negatif orani vardir: disarida biraktigi ve ise yarayacak olan
durumlar. Bir teyit filtresi icin bunlar, olayl Uretmek Uzere hi¢c duraklamadan kosup
giden hareketlerdir ve bu konunun olculmek yerine tartisiimasinin tek nedeni de

onlardir.
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Teyitli, tuttu kayitta

Teyitli, tutmadi kayitta

Hic teyit geimedi ([ -

Sematiktir ve bu konunun 6lgUlmek yerine tartisiilmasinin nedenidir. Bir filtre ayni fikir kimesini U¢ sonuca ayirir

ve yalnizca ikisi kayda gecer. ise yarayacakken olayi hic Gretmemis hareketler geride hicbir iz birakmaz.

Kayitta gérunmezler, cunku kayip degdil yokluktur onlar. Girilmedi, riske edilmedi,
kaydedilmedi. islemci bunlardan birkacini "kacirdigim islem" diye hatirlar ve gerisini

unutur; yani onlara dair hatira hem canli hem de temsil gucu olmayan bir hatiradir.

Sonug, belirli ve dngorulebilir bir carpilmadir. Teyidin neye mal oldugu abartilir, cinku
acitan kacirmalar akilda kalir. Ne kazandirdigi ise sdylenemez, cunku énledigi kayiplar
da hi¢ yasanmamistir. Defterin iki yarisi da eksiktir ve tartisma butunuyle his Uzerinden

yurdar.

Cozum mekaniktir ve 09. bolumdedir: gectiginiz kurulumlari kaydedin. O kayit olusana kadar,
beklemeye degdip degmedigine dair her ifade — sizinki de baskasininki de — deneyim kiligina

girmis bir tahmindir.

04

Beklemeyi sayilara dokmek

Takas yazilabilir. Hedefi T olan, seviyede stop mesafesi S ile 6ngdrulu girisi bulunan ve

size fiyatta C'ye mal olup stopu S'"ye genisleten teyitli girisi olan bir kurulum dusunun.
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Onceleyen Teyitli
Giris seviyede teyit eden kapanisin 6tesinde
Verilen mesafe yok hedefe giden yolun = %25'i
Stop mesafesi S =15xS
Ayni hedefte katsayi 4R =2R

Tek bir kurulum, iki ayri bicimde fiyatlanmis. Hedef degismez; yalnizca giris ve stop yer degistirir. Butun takas

dort satira sigar ve icindeki her sayl kendi enstrimaninizda olgulebilir.

Ongorull surdm (T - 0) + S dder. Teyitli siram (T - C) + S' dder. Teyidin hedefe olan
mesafenin dortte birine mal oldugu ve stopu yari yarlya genislettigi tipik bir gun ici
kurulumda, 4R'lik é6ngorulu bir giris yaklasik 2R'lik teyitli bir girise donusur. Kanitin
bedeli budur ve agirdir.

Yani soru nettir: kazanma orani bunu édeyecek kadar yukseliyor mu? Basabas, iki

beklentinin bulustugu yerdir.

e %30 isabetle 4R'lik bir kurulum islem basina 0,30 x 4 - 0,70 = O,5R getirir.
e Ayni kurulum teyitli halde, 2R'de, ayni 0,5R icin %50 isabet ister.

e Teyit isabeti %30'dan yalnizca %40'a ¢ikariyorsa, teyitli surum O,2R getirir — daha sik

hakli olmasina ragmen yarisindan az.

Bu son satirin Uzerinde durmaya deger, cUnku tum sektérun Uzerinde kostugu sezgiyi
tersine cevirir. Daha sik hakli olmak amac¢ degildir ve hi¢c olmadi. %40 isabetle 2R
odeyen bir yontem, %30 isabetle 4R ddeyenden daha kotudur ve higcbir konfor bunu

degistirmez.

Pratik test: teyidinizin fiyatta gercekte ne kadara mal oldugunu ve kazanma oranini gercekte
ne kadar yukselttigini ayni kurulum kimesi Gzerinde dlctn. iki sayl da ayni érneklemden cikar.
Artis maliyeti karsilamiyorsa, kesinlik hissi icin 6deme yaplyorsunuz demektir — satin

alinabilecek gercgek bir sey, ama bilerek satin alinmal.
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05

Meseleyi bitiren basa bas noktasi

Soru boylece kesinlesir: isabet orani, vazgecilen getiriyi 6deyecek kadar yukseliyor mu?
Basa bas, iki beklentinin bulustugu yerdir ve sabit riskte bu, bir tartisma degil kisa bir
tablodur.

Kazancta getiri Basa bas isabet Yaklasik
2R 3tel %33

3R 4'tel %25

4R S'tel %20

5R e'dal %17

10R T'de1 %9

Sabit riskte basa bas isabet oranlari; burada bir kayip TR'dir. Sagdaki sutun tartismayi bitirir: 4R'lik bir yontemin
beste bir, 2R'lik bir ydontemin Ucte bir isabet etmesi gerekir.

Onu 6nemli olan yénden okuyun. Katsayinizi yariya indirmek, biraz daha iyi bir isabet
orani gerektirmez; carpici bicimde daha iyisini gerektirir. 4R'den 2R'ye gecmek basa
basi beste birden Ugte bire tasir; yuz islemde bu, teyidin yoktan var etmesi gereken on

U¢ ek kazancli islem demektir.

%30'da 4R +0,50R

%40'ta 2R +0,20R

wsoae 2 (] oo e oos oos

Ayni kurulum UGg¢ bicimde, islem basina beklenen R olarak. Teyidin, verdigi getiriyi 6demesi icin isabet oranini
cok yukari cekmesi gerekir; %30'dan %40'a cikmak buna yaklasmaz bile.
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Bu son karsilastirma, butdn sektérun Uzerinde déndugu sezgiyi tersine cevirir. Daha
sik hakli cikmak amag degdildir ve hi¢ olmadi. Zamanin %40''nda hakli ¢ikip 2R éddeyen
bir yontem, %30'unda hakli ¢cikip 4R 6deyenden kdétudur ve hicbir konfor bunu

degistirmez.

Pratik sinama: teyidinizin fiyat olarak gercekte neye mal oldugunu ve isabet oranini gercekte
ne kadar yukselttigini ayni kurulum kiimesinde élcun. iki sayi da ayni érneklemden gelir.
Yukselis maliyeti karsilamiyorsa, kesinlik hissini satin aliyorsunuz demektir; bu satin alinabilir

gercek bir seydir ama bilerek alinmalidir.

06

Emir nereye konur

Mekanik, secimden dogdar ve acik¢ca sdylenmeye deger, cunku uygulama hatalarinin

yarisi niyete uymayan bir emir tGradur.

Kanitsiz gerceklesir Yalniz kanitla gergeklesir
Seviyede bekleyen limit emri. Seviye — (daha gUc¢lu kanita daha iyi fiyat
En iyi fiyat anlam tasisin ya da tasimasin dolar. diye bir secenek yok)
— (karsiliginda higbir sey almadan Teyit ucunun otesinde stop emri. Bir
Daha kot fiyat ¢ sqemek strateji degildin) fitilde dolamaz.

Emir tard bir uygulama ayrintisi degildir; kararin platformdaki ifadesidir. Sag alt hucre, ¢cogu kisinin kendini

baska bir hucrede sanarken bulundugu yerdir.

Ongdérmek
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Seviyede bekleyen bir limit emri, stop dtesinde. Mevcut en lyi fiyattan gerceklesir ve
seviye bir sey ifade etse de etmese de gerceklesir — tum takas tek cumlede. Disiplin

sorunu sudur: siz uyurken, yorgunken cizdiginiz bir seviyede gerceklesir.

Teyit etmek

Teyit eden mumun ucunun &tesinde bir stop emri; boylece giris yalnizca fiyat olayi
gercekten kanitlarsa olur. Bir fitilde gerceklesemez, yalniz seviyeyle gerceklesemez ve
bu yUzden teyitli bir yontem sizin ekran basinda olmanizi gerektirmez: piyasa olayi ya

Uretir ya Uretmez.
ikisi de degil
Grafik hazir gérundugu icin alinan bir piyasa emri. Adini koymaya deger, cunku ¢ogu

kisi yukaridaki ikisinden birini yaptigina inanirken fiillen bunu yapar. Piyasa girisinin

fiyati teyitli girisin fiyatidir, kaniti ise 6ngdrulu girisin kaniti — her ikisinin de kotu yarisi.

Gergcek paraya mal olan kuguk bir ayrinti: iki emir tarU arasindaki fark yalnizca fiyat
degil, kaymanin yonudur. Limit emri fiyatinizdan ya da daha iyisinden gerceklesir; stop
emri fiyatinizdan ya da daha kdétusunden gerceklesir ve hizli bir piyasada bu ikinci

bosluk cogu stop yerlestirme kuralinin varsaydigindan ¢ok daha buyuktar.

07

Surpriz hangi yone kosar

Gergek paraya mal olan kuguk bir ayrinti: iki emir tart arasindaki fark yalnizca fiyat

degdil, kaymanin yénudur.

Limit: fiyattan ya da daha iyi lehinize

Stop: fiyattan ya da dana kot (N - - /-

Sematiktir. iki emir tlr yalniz fiyatta degdil, strprizin hangi yéne kostugunda da ayrisir. Limit emrinin kaymasi
yalnizca lehinize olabilir; stop emrininki yalnizca aleyhinize, ve hizli piyasada kug¢uk degildir.

Trading Papers - islem Stratejileri n
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Limit emri sizin fiyatinizdan ya da daha iyisinden dolar. Surprizleri hos ve kucuktur.
Stop emri sizin fiyatinizdan ya da daha koétUsunden dolar ve sUrprizleri tam da piyasa
hizliyken gelir; yani tam da harekete gecmeyi en cok istediginiz teyitlerde. Aradaki fark,
¢cogu stop yerlestirme kuralinin varsaydigindan buyuktur ve sistematik bicimde tek

yondedir.

Bu asimetri, teyitli ydntemler Uzerindeki gizli bir vergidir ve dipnot degil 05. b&lumudn
aritmetiginin parcasidir. Stop girislerinde ortalama kaymaniz stop mesafenizin beste
biriyse, bir kurulumun teyitli surumu 2R degil, 1,7R'ye yakin 6der ve gereken basa bas

isabet orani yeniden kayar.

Bunu odlcmek kendi gerceklesmelerinizden baska hicbir sey istemez: emrinizin
belirttigi fiyatla aldiginiz fiyat arasindaki fark, elli giris Uzerinden ortalanir. Cogu

platform bunu disa aktarir. Cok az islemci bakmistir.

08

Mudahale etmeden yonetmek

iceri girdikten sonra iki tutarli durus ve bir tutarsiz durus vardir; cogu gunlUk Gcuina de

birbirinden ayirmadan barindirir.

Kazanirken Kaybederken
Plan tutar. Sinanabilir. Plan tutar. Sinanabilir ve rahatsiz
Duragan edicidir.
Yeni yaplyla revizyon. Kural 6nce Canini yaktigi igin revizyon. Bu bir
Dinamik yazildiysa savunulabilir. yontem degildir.

Tutarli iki durus ve hic durus sayilmayan bir tanesi. Tani mekaniktir: revizyonlariniz sol alt hucrede yigiliyorsa,

yontem dinamik yonetim degil, kabullenememektir.
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Duragan durus, islemin giristen 6nce kararlastirildigini savunur: hedef, stop, buyukluk
sabit ve su an ile sonug¢ arasinda olan hicbir sey Uzerine hareket edilecek yeni bilgi
degdil. Gucu sinanabilir olmasidir — her islem tasarladiginiz islemdir — zayifligi ise

giristen sonra gergekten ulasan kaniti yok saymasidir.

Dinamik durus, yeni yapinin plani gdzden gecirmeyi hakli ¢ikardigini savunur: ondeki
seviye alindiginda hedefi uzatmak, fikri tasiyan yapi kirildiginda stopu sikmak. Gucu
bilgiyi kullanmasidir; zayifigi neredeyse sinanamaz olmasidir, cunku iki islem ayni

bicimde yénetilmez ve kayit size kuralin ne oldugunu séyleyemez.

Tutarsiz durus, kazanirken duragan plana bagl kalip kaybederken onu gdzden
gecirmektir. Bu bir yontem degdil, yaninda grafik olan duygusal bir tepkidir ve her
gunlukte teshis edilebilir. yénetim kararlarinizin  kaybeden tarafta kumelenip

kimelenmedigine bakin.

Dinamik ydnetiyorsaniz, revizyon kurallarini 6nceden yazin — hangi kanit uzatmayi, hangisi

sikmay! hakli ¢ikarir — yoksa sonradan beceriyi pagay! kurtarmaktan ayiramazsiniz.

09

Revizyonu sinanabilir kilan kurallar

Hedefi genisletmeyi Stopu daraltmayi hakli Yalnizca fiyata bakarak Her islemde hangi
hakli kilan kaniti kilan kaniti adlandirin revizyonu yasaklayin kuralin devreye
adlandirin girdigini yazin

Dinamik yonetiyorsaniz, sonradan sinanabilir kilan asgari sudur: kanit, eylem ve kayit; hepsi dnceden
kararlastirilmis ve planin geri kalaninin durdugu yere yazilmis.
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Dinamik yonetim savunulabilir, ama tek bir kosulla: revizyonlarin islemden sonra
gerekgelendirilmis degdil, islemden &nce belirlenmis olmasi. Fark ahlaki degil
istatistikseldir — dnceden yazilmis bir kural yUz islem boyunca o&lgulebilir, o anda

alinmis bir karar olgulemez.

Son madde hem atlanan hem de en cok 6nem tasiyandir. Kayit yalnizca girisleri ve
cikislari tutuyorsa, Ug¢ ay sonra bir kuralin devreye girdigi islemleri, yalnizca huzursuz
oldugunuz islemlerden ayirmanin hicbir yolu kalmaz. Hangi kuralin devreye girdigini

yazmak, yonetimi hikayeden veriye cevirir.

Aliskanligi kurarken ise yarayan bir kisit: yalnizca fiyata bakarak revizyonu yasaklayin.
Fiyatin aleyhinize gitmesi, fikir hakkinda kanit dedildir; stopun ona gdre
boyutlandirildigr olagan gurultudur. Yalnizca yapr — alinmis bir seviye, tutmayan bir

salinim, biten bir seans — bir seyi kimildatabilmelidir.

10

islem yapmamanin maliyeti

Beklemenin bir hesap tablosuna asla girmeyen ikinci bir maliyeti vardir: sizsiz giden
hareketler. Tamamen teyit Uzerine kurulu bir ydntem, érneklemdeki en hizli hareketleri

kacirir, cUnku en hizli olanlar tam da kanit Uretmek icin durmayanlardir.

Siradan gun kolayca teyit verir

Hareketli gln genellikle teyit verir

vitasiyan %5 () - - - vorr

Sematiktir ve sabrin gizli faturasidir. Cogu enstriumanda az sayida gun, hareketin orantisiz bir bolumunu tasir;

bunlar boslukla agan, kosan ve hi¢ geri ddnmeyen gunlerdir — yani tam olarak bir teyit filtresinin eledigi gunler.

Bu, kulaga geldiginden daha énemlidir. Cogu enstrGmanda az sayida gun genisligin

buyuk bolumunu tasir ve bunlar orantisiz bicimde boslukla ac¢ilan, kosan ve hi¢ geri
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test etmeyen gunlerdir. Onlari eleyen bir filtre, beklentinizin yaslandidi kalin kuyrugu
eler — ve bunu gérinmez bicimde yapar, ¢cUnku hi¢c girilmemis bir islem kayit

birakmaz.

Durust duzeltme, gectiginiz kurulumlari ve sonrasinda ne yaptiklarini kaydetmektir.
Sikicidir ve kendi sabrinizin maliyetini gérmenin tek yoludur. Bunu yapanlar genelde
iki ydnde de sasirir: kimi filtresinin érneklemdeki en iyi islemleri ¢cope attigini kesfeder,

kimi ise yasini tuttugu hareketlerin cogunlukla dénenler oldugunu.

11

Gectiklerinizi kaydetmek

Durust duzeltme, gectiginiz kurulumlari ve sonrasinda ne yaptiklarini kaydetmektir.

Sikicidir ve kendi sabrinizin maliyetini gérmenin tek yoludur.

Kurulum Neden gecildi Ne yapti Kacan R
seviye tuttu, kapanis yok teyit gelmedi hedefe kostu +4R

kirithm, yeniden test yok yeniden test bekledim hic donmedi, kostu +6R
Otesinde kapanis, ince saat pencere disl geri dondu OR

yeniden test, zayif mum tetik gerceklesmedi yine stop olurdu -1R kaginildi

Gorunmeyen maliyeti goranur kilan kayit. Almadiginiz kurulumlar icin doldurulmus dort sutun. Bunun bir ayi,

filtrenizin sizi korudugunu mu soydugunu mu ortaya cikarir.

Dort sutun yeter: kurulum neydi, neden gectiniz, sonra ne oldu ve almayarak
kazandiginiz ya da kagirdiginiz R. Son sutun, kaydi gunlukten olcume ceviren sttundur
— ve isaretli olduguna dikkat edin: kaybedecek olan bir kurulumu ge¢cmek kagirma

degdil tasarruftur.

Bu kaydi tutanlar siklikla iki yonde de sasirir. Kimi, filtresinin oérneklemdeki en iyi

islemleri attigini ve daha gevsek bir kuralin kendi kayiplarini fazlasiyla édeyecegini
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gorur. Kimi ise yasini tuttugu hareketlerin cogunlukla dénenler oldugunu ve sabrinin o

an hissettirdiginden dederli oldugunu fark eder.

Sonug ¢ikarmadan 6nce bir ay tutun ve satirlari sayin. Kayitta yirmiden az satir varsa,

sonugclarinizi sinirlayan sey filtre degil sikliktir.

12

Olcek Uzerindeki yerinizi secmek

Ongéru-teyit dlcedinde evrensel olarak dodru bir nokta yoktur, ama bir islemciyi bir

uca iten Ug sey vardir ve hicbiri inancla ilgili degildir.

maliyet Stopunuza gdre genis makas, dncelemeye dogru iter.
dikkat Ekran basinda olamiyor musunuz? Bekleyen emir, yani 6nceleme.

mizag @ /i kayiplik seriye dayanamiyor musunuz? Yuksek isabeti secin.

Olcekte nerede durdugunuza Uc girdi karar verir ve hicbiri kanaat degildir. Listeyi sirayla inin: ilk ikisi hesabiniza

dair olgular, U¢cUncusu size dair bir olgudur.

e Maliyet yapisl. Spread ve komisyon stopunuza gore buyukse, teyit iki kez pahalidir
— daha genis stop ve daha kotu gerceklesme — ve 6ngdru genelde daha ucuz

Urdnddr.

e Dikkat. Ongdérmek bekleyen emirler demektir, bu da izleyemeyecek olana uyar.
Daha dusuk bir zaman diliminde teyit etmek, olayin olustugu anda orada olmayi

gerektirir.

e Mizag, durustge degerlendirilmis. %30 isabetli bir yontem duzenli olarak alti yedi
islemlik kayip serileri Uretir. Bu seriler yontemi birakmaniza yol acacaksa, yuksek
beklentisi teoriktir ve daha az 6deyen ama gercekten strdureceginiz surum daha

degerlidir.
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Bu son madde hak ettigi yerdedir. Uygulamayacadiniz en iyi yontem, uygulayacaginiz
vasat yontemden daha az dederlidir ve iyi aritmetidin kdtU psikolojiye yenildigi en
yaygin bicim budur. Bu konfor savunusu degildir — dayanabilecegdiniz bir yontem

secip onu iceriden iyilestirme savunusudur.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu
alma ya da satma onerisi degildir.

13

Farki ikiye bolmek

Er ya da ge¢ her islemci apac¢ik uzlasmay! dener: pozisyonun yarisi seviyede, yarisi
teyitle. Bunu elin tersiyle itmek yerine fiyatlamak gerekir; cunku gercek bir soruna
verilmis gercek bir yanittir ve ¢cunku asil satin aldigi sey, genellikle benimsenme

gerekgesi degildir.

Timi dnceleyen Yari yariya Tama teyitli
Ortalama giris seviyede arada kapanisin dtesinde
Etkin katsayi 4,0R =3 0R 19R
isabet %31 = %37 %44
Beklenti +0,55R +0,48R +0,28R
Yanilmis hissettiren islemler cok codu daha az

Yarisi seviyede, yarisi teyitle; iki saf sirumun karsisinda. Bolme tam olarak gérindugu seyi yapar: her dlcutte
ikisinin arasina duser — kagmasini umdugunuz dlgcut de dahil.

Tabloyu bir karisim olarak okuyun, ¢cUnku baska bir sey degil. Bolme; giris, katsayi,
isabet ve beklentide iki saf surumun arasina, kabaca boldugunuz oranda yerlesir.

Ortada sakli bir etkilesim etkisi ya da bedava 6gle yemegi yoktur; birinin
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katsayisini &tekinin isabetiyle vaat eden her anlati, var olmayan bir seyi anlatiyordur.

Gercekte satin aldigl sey varyanstir. Farkli fiyatlardan acilan iki yarim pozisyon, saf
surumlerin ikisinden de dar bir sonu¢ dagilimi Uretir; bu da tam kayiplardan olusan
uzun bir seriye dayanamayacak bir hesap icin dnemlidir. Onu secmek icin mesru bir
gerekcedir ve cogu kisinin verdigi gerekceden — hareket sizsiz giderken elde bir sey

bulunmasinin daha iyi hissettirmesinden — farkhdir.

Bedeli kayit tutmadir ve dnemsiz degildir. Bolunmus giris, iki farklh fiyattan iki islemdir;
kayit bunlari ayri ayri tutmazsa, sonradan ne teyit maliyeti ne de iki isabet orani
hesaplanabilir. iki yarlyi da kaydetmeden bdélen biri, dlcedin ortasini satin almis ve

olcegin neresine ait oldugunu 6grenme imkanini yitirmistir.

14

Tek bir fikir, iki yoldan da goturalmus

Bu konu genellikle soyutlukta &lur; iste ayni fikir, iki UrUnle bastan sona goéturulmus

hali. Seviye, hedef ve gun birebir ayni; ikinci adimdan sonrasi tamamen ayrisiyor.

Seviye karar Urana secin: Buna karsilik Boyutu kanaate  Giristen 6nce Denemeyi
zaman oncelemek mi, gelen emir gore degil yazilan kurala kaydedin;
diliminde teyit beklemek tardnu stopa gore gore yonetin gectiklerinizi

belirlenir mi yerlestirin hesaplayin de

Aritmetigin soyut kalmamasi icin tek bir fikir, iki UrUnle bastan sona goéturulmus hali. Ayni seviye, ayni hedef,

ayni gun: ikinci adimdan sonrasi tamamen ayrisir.

Boyutlandirma adimi bir not hak ediyor. Pozisyon buyUkligu ne kadar emin
hissettiginizden degdil stoptan cikar; yani daha genis stopu olan teyitli sUrum, ayni risk
icin daha kuguk bir pozisyon alir. Mesafeye degdil kanaate gore boyutlandiran biri, en

begendigi
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islemlerde sessizce daha cok risk alir ki bu, aritmetigin istediginin tam tersidir.

Onceleyen Teyitli
Giris 1,0850 1,0863
Stop 1,0838 (12 pip) 1,0845 (18 pip)
Hedef 1,0898 1,0898
Katsayi 4 0R 19R
100 islemde isabet %31 %44
islem basina beklenti +0,55R +0,28R

Ayniislem, iki bicimde ve sayilari doldurulmus olarak. Teyitli sirim daha sik hakl ¢ikar ve daha az kazandirir;

butun belgenin meselesi de nesirle degil rakamla bir kez bdyle sdylenmis olur.

Son iki satir birlikte okuyun. Teyitli sirum on U¢ puan daha sik hakli ¢ikiyor ve islem

basina kabaca yarisini kazandiriyor. iki olgu da ayni anda dogrudur ve yalnizca biri,

islem yapmanin hissinde gérunur.

15

Kendi kaydinizi okumak

Yukaridaki her sey geneldir. Bir seye karar verdiren surum, kendi gerceklesmeleriniz

Uzerinden hesaplanandir ve alti sayi ister; hicbiri elinizde olmayan veri gerektirmez.
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Neye karar verir

Ortalama teyit maliyeti
Stop genisleme katsayisi
isabet, dnceleyerek
isabet, teyitle

Stoplarda ortalama kayma

giris eksi seviye, 50 islem

teyitli stop + 6nceleyen stop

kendi kaydiniz

kendi kaydiniz

gergeklesme eksi emir fiyati

vazgectiginiz getiri

elde kalan katsayi

karsilastirmanin yarisi

Oteki yarisi

gizli vergi

Pencerenizdeki makas platform disa aktarimi, saatlik hangi sUrimun yUrayecedi

Bunu genel olarak degdil sizin icin karara baglayan alti sayi. Hicbiri elinizde olmayan veriyi istemez: besi kendi

gergeklesmelerinizden, biri platformunuzun disa aktarimindan gelir.

Onlari bu sirayla toplayin, cunku ilk ikisi meseleyi tek basina kapatabilir. Teyidiniz
mesafenin Ucte birine mal oluyor ve stopu iki katina cikariyorsa, isabet oranindaki

hicbir makul yukselis onu kurtarmaz ve gerisini tartismaya gerek kalmaz.

iki isabet orani yavas kisimdir ve nedeni emek degil érneklem bulyukligudur. On

puanlik bir fark otuz islemde gérinmez, yuz islemde ancak ipucu verir.

Bu ay yanit isteyen icin rahatsiz edici bir sayidir ve durust olanidir. Ayni zamanda
yalnizca alinan islemler yerine gecmis kurulumlar Uzerinde 6lgcmeyi savunur: grafik, iki

urdnun de yuzlerce 6rnegdini sunar ve bunlari yanilmanin higbir bedeli olmadan sunar.
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30 islem ayirt edilemez

100 islem ipucu verir

300 istern (Y -

Bir drneklemin gercekte ne kadar farki gérebildigi. isabet oraninda on puanlik bir aciklikta otuz islem gUvenilir
hicbir sey sdylemez; yanit ancak yuzu astiktan sonra saglamlasir ve bu yuzden bir aylik islem bu soruyu nadiren
kapatir.

16

Bunun ¢6zmedigi seyler

Acikca soylenmis Ug¢ sinir; cunku bir takasi ¢dézum diye sunan bir belge yararli olmaktan

cikmistir.

Birincisi, buradaki sayilar ornekleyicidir. Mesafenin dortte biri ve 1,5 katlk bir stop
makul orta degerlerdir, sizin enstrimaninizin dlcumleri degil. Aktarilabilir olan O5.

bAluUMmUun yontemidir; icindeki rakamlar degil.

Ikincisi, dlctlugunuz isabet oranlar sizinle bulasiktir. Sabirsizca islenen teyitli bir
yontem, iki Urunun de istatistigini Uretmez ve hicbir aritmetik, yontemin davranisini

uygulayaninkinden ayiramaz.
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Terim Burada kullanildigi anlam

Teyit Gergeklesmeyebilecekken gerceklesmis bir olay.
Onceleme Boyle bir olaydan dnce seviyede giris yapmak.

R Planlanan riskin bir birimi: giristen stopa mesafe.
Beklenti Bir 6rneklemde, maliyet sonrasi islem basina ortalama R.
Yanlis negatif Olay! hi¢ Uretmeden ise yarayacak olan hareket.
Duragan yonetim islem giristen énce kararlastirilir ve revize edilmez.
Dinamik yonetim Giristen énce yazilmis kurallarla revizyona izin verilir.

Bu belgenin sabit anlamda kullandigi terimler. Sektor bunlardan birini gevsek kullandiginda, burada gecerli

olan dar tanimdir.

Uclncusu ve en can sikicisi: iki Grdn de ayni anda pozitif beklentili olabilir; o zaman
hangisinin  daha iyi oldugu, yuz islem boyunca hangisini tutarh bicimde
uygulayacagdiniz sorusuna dénusur. Bu bir kacamak degildir. iki yetkin islemcinin bu
konuda karsit goruste olup ikisinin de kendi hesabi bakimindan hakli olabilmesinin

nedeni de aynidir.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alim ya da satim onerisi degildir.
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