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01

Celiski

Saatlik grafigi acin, fiyat dluzeltme Ustlne duzeltmeyle yukseliyor. GUnlugu acgin, ayni
bolum tek bir seviyenin altinda tikanmis doért mumdur. islemciler bununla strekli

karsilasir ve ¢cdzumu olan bir bilmece sayar; ilk hata budur.

Alt zaman dilimi

Ayni mumlar, dérdi bire katlanmis

Celiski, durustce cizilmis. Alttaki panel ikinci bir piyasa ya da ikinci bir gorus degildir: Ustteki panelin her dort
mumunun bire birlestiriimis halidir — ilk acilis, son kapanis, en ylksek tepe, en dustk dip. Ust paneli okuyun,

fiyat yedi donUsten gecerek yukseliyor. Alttakini okuyun, dort mum tek bir tavanin altinda tikaniyor.

O sekildeki alt panel ikinci bir piyasa degildir. Ust panelin her dért mumunun bire
birlestirilmis halidir; siradan kurala gore: ilkinin acilisi, sonuncusunun kapanisi, grubun
en yuksek tepesi ve en dusuk dibi. Hicbir sey eklenmedi, siradan baska hicbir sey de

cikariimadi.
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Alt dilim Ust dilim
Neye benziyor yukselen trend bant
Gorunen nokta yedi iki
Kenar nerede kenar yok; ilerliyor surekli takildigi bir tavan
Neye izin veriyor geri ¢cekilmeden al Ust kenardan sat
Hangisi yanhs hicbiri higbiri

Her panelin ayni fiyat bolumu hakkinda sdyledikleri. Higbir situn yanilmiyor. Farkli sorulara verilmis cevaplar

bunlar, ve sorular yalnizca kimse bakmadan 6nce ka¢ mumun birlestirildigi bakimindan farkli.

Son satiri okuyun. Hicbir okuma yanlis degil, ve zorluk tam da burada. Biri yaniliyor
olsaydi hangisi oldugunu bulmanin bir yolu olurdu; ikisi de ayni islemlerin dogru

Ozetleri oldugundan, celiski piyasaya daha dikkatli bakarak ¢cézulemez.

Bu belgenin geri kalani, celiskinin nerede ¢dzulebilecegi hakkinda. Cevap fiyatta degil,
ve daha iyi secmekte de degil. Onceki iki belgenin sessizce, grafigin onlara verdigi bir

birimle saydidini fark etmekte.

Bu belge koleksiyonu kapatiyor. ilki seri uzunluklarini, ikincisi tutus oranlarini saydi ve ikisi de
bildirilmemis bir parametresi olan bir kurala dayaniyordu. Sayimlarin hicbiri burada

tekrarlanmaz.

02

Zaman dilimi aslinda nedir

«Zaman dilimi» ifadesi bir metafor tasir, ve metafor zarar verir. Ayni resimden daha

geriye ¢ekilmeyi cagristirir; bu da baglam ekler ve hicbir seye mal olmaz gibi gérunur.
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Fiyat, kesintisiz Mum bir kovadir: Zaman dilimi Daha genis kovalar Yani grafik bir
bir islem akisidir bir araliga dusen secmek kova icindeki sirayi Ozettir, ve ozeti
her sey genisligini atar siz sectiniz
secmektir

Bir zaman dilimi segmenin gercekte ne yaptigi, bes adimda. Bu siranin hi¢bir yerinde piyasaya daha uzaktan

bakmak yoktur; secimi bir bakis agisi gibi gésteren metafor tam da odur.

Bunun yerine olan sey kovalamadir. Fiyat kesintisiz bir islem akisidir; mum, bir araliga
dusen her seyi tutan ve hakkinda doért sayi bildiren bir kaptir. Zaman dilimi segcmelk,

kabin genisligini secmektir.

Kova genisligi Neyi tutar Neyi atar

Bir dakika yolun neredeyse tamamini neredeyse hicbir seyi

Bir saat saatin bigimini altmis dakikasinin sirasini
Bir gun dort saylyi aralarinda olan her seyi

Bir hafta haftanin uglarini onlari hangi gundn yaptigini

Her kovadan ne kalir ve ne atilir. Sagdaki sUtun islemcilerin nadiren hesaba kattigi kisimdir: Ust zaman dilimi

daha fazla bilgi degildir, daha azdir — bilerek secilmis bir azlik.

Sagdaki sutun nadiren hesaba katilan kisimdir. GUnlUk bir mum, tepesinin dibinden
once mi sonra mi geldigini bilmez;, dolayisiyla yukselip ¢oken bir gunle ¢okup

toparlanan bir gunu ayirt edemez. Bunlar farkli gunlerdir, ve o genislikte ayni mumdur.

Yani Ust zaman dilimi daha fazla bilgi degildir. Daha azdir, bilerek, ve bilerek olmasi
esas noktadir. Ayrinti atmak mesrudur ve c¢codu zaman dogrudur; attiginizi

unuttugunuz anda mesru olmaktan cikar.
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03

Nokta kurali 6l¢egi alir

Bu koleksiyonun ilk belgesi seri uzunluklarini dénus noktalariyla saydi. Noktalar bir
kuraldan gelir; onu yapi belgesi cézdU. ikisinin de ylksek sesle séylemedigi sey, kuralin

mumla yazilmis olmasidir.

ince mumlarin Urettigi noktalar

Ayni verinin katlanmis hali

-

ilk belgenin dénus noktasi kurali, iki panele de uygulanmis. Ayni kural, ayni glicte — her iki yanda Uc¢ alcak mum
— ve Ustte bes, altta iki nokta buluyor; cinkid nokta mumla tanimlanir ve mumlar boyut degistirdi. Kural

yerinden oynamadi. Cetvel oynadi.

Ayni kural, ayni glgcte, Ust panelde bes nokta ve alt panelde iki nokta buluyor. Kuralda
ikisi arasinda hicbir sey degismedi. Mumlar boyut degistirdi, ve her iki yanda U¢ algcak

mum isteyen bir kural artik on iki kat genis bir seyin Ucunu istiyor.
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Olcek Medyan seri Ust dilim Yilda seri

5 dakika 2 nokta n yaklasik 4100
1saat 2 nokta 12 yaklasik 340
Gunluk 2 nokta 12 yaklasik 48
Haftahk 3 nokta 13 yaklasik 11

ilk belgenin merkezi sayisl, bir enstriimanda dért dlcekte yeniden hesaplanmis. Medyan seri uzunlugu
neredeyse hic oynamiyor; bu, ne anlama geldigini fark edene kadar glven verici gorunur: sayim piyasay! degil

kurali 6lguyor.

Simdi bunun ilk belgenin baslik sayisina ne yaptigina bakin. Medyan seri, bes
dakikadan haftaliga kadar her dlgcekte iki nokta, ve Ust dilim neredeyse hi¢ oynamiyor.

Bu istikrar, onu ayakta tutan seyi gorene kadar bir kesif gibi gérunur.

Sayim istikrarlidir cUnkU piyasayl degdil kurali dlgmektedir. Herhangi bir genislikte Gg
mumluk noktalardan olusan seriler isteyin, kabaca ayni dagilimi alirsiniz; ¢unku
kendine benzer bir seriye ayni yapisal soruyu sormussunuzdur. Degisen sey son

sutundur: ayni dagilim, yilda dort bin seriye ya da on bire yayillmis.

04

Temas kural da oyle

Ikinci belge tutus oranlarini temasla saydi, ve temas bir kenara ulasan mumdur. Bu

tanimin ayni bagdimliligi ve daha keskin bir sonucu vardir.
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YL

ince dlgekte temaslar

Q$¢$h$m$*+$h¢-tﬁ$*

Ayni kenar, katlanmig

ikinci belgenin kenari, iki panelde de sayllmis. Ustte dort temas, altta iki, ve dérdin ikisi katlaninca tamamen
kayboluyor cunkU onlari yapan mum komsulariyla birlestirildi. Hicbir mumun kaydetmedigi bir temas, herhangi

bir sayim acgisindan hi¢ olmamis bir temastir.

Ust panelde doért temas, altta iki. ikisi kayboldu, ve piyasa fikrini degistirdigi icin
kaybolmadilar. Her birini kaydeden mum u¢ komsusuyla birlestirildi, ve birlesme

yalnizca ucu tuttu.

5 dakikalik mumlar her fitil sayildi

1 saatlik mumlar

GuUnluk mumlar

onceki belgenin verdigi sayi

Haftalik mumlar gurur oksayicl, ve neredeyse bos

ikinci belgenin tutus orani, bir enstrimanda ve bir kenarda doért dlcekte dlctlmus. Seri uzunlugunun aksine bu

oynuyor, ve dnemli olan bir ydne oynuyor: daha kalin mumlar, kirilim sayilacak asmalari iclerinde gizliyor.

Seri uzunlugunun aksine tutus orani oynar, ve tek yone oynar. Daha genis mumlar
asmalari iclerinde gizler, ve hicbir mumun kaydetmedigi bir asma kirilm olarak
sayllamaz. GunlUukte yuzde yetmis alti, haftalikta yUzde seksen sekizdir, ve haftalik

rakam kenarin daha guclu olmasiyla hig ilgisi olmayan bir nedenle gurur oksar.
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Burada durmaya deger, cunku ikinci belge gunluk sayiyi verdi. O genislikte dogruydu
ve baska bir geniglikte baska bir belge olurdu. Bu ona bir duzeltme degdil; eksik

cUmledir, ve eksik cumle yapi belgesinin istedigi cmlenin aynisidir.

05

Ust zaman dilimi gecersiz kilmaz

Standart ¢ézum, Ust zaman dilimini kazandirmaktir. Her yerde &gretilir, disiplin gibi

hissettirir, ve hicbir seyden ¢cikmaz.

Olcekler uyusuyor Olcekler celisiyor
. Sorun yok. Se¢im higbir seye Bir 6zeti islediniz ve attigi
Uste gore davraniyorsunuz karar vermedi. ayrintlyl yok saydiniz.
Sorun yok. Secim hicbir seye Ozetin gurultt dedigi bir
Alta gore davraniyorsunuz karar vermedi. ayrintiyl islediniz.

islemcilerin sarildigi kural, ve gercekte ne iddia ettigi. Sag Ustteki hiicre 6gudun yasadidi yerdir, ve yalnizca Ust

panel sizin sordugunuz soruya cevap veriyorsa saglamdir — ki genelde vermez.

lzgara durumlari ayirir. Olgekler uyustugunda secim hicbir seye karar vermemistir ve
kural hi¢c sicnanmamistir. Ayristiklarinda, Uste gére davranmak bir 6zeti islemek ve onun
attig ayrintiy1 yok saymaktir; alta gdére davranmak ise 6zetin gurultl dedigi ayrintiyi

islemektir. ikisi de birer secimdir, ve hicbiri tUretilmemistir.
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iddia Neden tutar Nerede ¢éker

Ust élcekler daha orada daha ¢ok sermaye isler islemedigi enstrimanlarda degil

onemli

Ust élcekler daha temiz daha az mum, daha az gurultu daha temiz ayni zamanda daha az
bilgidir

Ust trendle islem yap daha buyuk akigla akis guinlerce harekete gegcmeyebilir

hizalanirsiniz

Ust élcek gecersiz kilar hicbir sey; bu boyle ¢cikmaz her zaman

Ust zaman dilimi kuralinin nereden geldigi ve nerede dogru olmaktan ciktigi. Gercek nedeni olan gercek bir
etkidir; hata, likidite hakkindaki bir kurali hakikat hakkinda bir kural saymaktir.

Ogudun altinda gercek bir etki vardir ve duzgUn ifade edilmeyi hak eder. GUnlUk ve
haftalik grafiklerde bes dakikaliktakinden daha cok sermaye isler, dolayisiyla orada
gorunen seviyeler daha cok emir ceker. Bu, likiditenin nerede olduguna dair bir

iddiadir ve cogu zaman dogrudur.

Hangi grafigin dogru olduguna dair bir iddia degildir, ve kayma son satirda olur.
Likidite hakkindaki bir kural, hakikat hakkinda bir kurala terfi ettirilmistir; terfi ettikten
sonra da alt olcegin gosterdigi her seyi yok saymaya izin verir. Aritmetikte bu terfiyi

destekleyen hicbir sey yoktur.

06

Onceki iki belge tek belgeydi

Nokta kuralinin da temas kuralinin da o6lgegi aldigi gosterildigine goére, iki sayim tek bir

ifadeye coker.
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Sayim Birimi Belirleyen

Seri uzunlugu nokta, mumla tanimli olgek, nokta gucu Uzerinden

Tutus orani temas, mumla tanimlh olcek, mumun kaydedebildigi Uzerinden
Asma bir ¢izginin 6tesindeki mesafe olcek, mumun kendi araligi Uzerinden
Mumla sayilan her sey mum olcek, her zaman

iki sayim yan yana, parametreleri acikta. Ortadaki sGtunu okuyun: iki kural da birimi mum alir, ve mumu o6lcek
belirler; yani iki sayim da bir piyasa hakkinda degil bir ¢ift hakkinda rapordu.

Ortadaki sutunu okuyun. Seri uzunlugu noktayla, noktalar mumla. Tutus orani temasla,
temaslar mumla. Asma, bir mumun kendi araligina karsi dlctlen bir mesafedir. iki
belgedeki her sayim birim olarak mumu kullandi, ve kimse mumun ne kadar genis

oldugunu yazmadi.

Kuruldu @ trend okumasi bir nokta kuralina baglidir
Kuruldu bant okumasi bir temas kuralina baghdir

iki kural da fiyatla ya da zamanla degdil mumla yazilmistir
Vemum @ bakmadan énce sectiginiz genisliktir

Dolayisiyla Slcek bir mercek degil, tanimin kendisidir

Koleksiyonun yapi belgesinden beri savundugu sey, bir araya getirilmis. Her basamak baska yerde kurulduy;
sonuncusu tek yeni iddiadir ve daha fazla kanit gerektirmeden digerlerinden cikar.

Merdiven, koleksiyonun yapi belgesinden beri insa ettigi seyi bir araya getirir.
Basamaklarinin dérdu baska yerde kuruldu ve yalnizca sonuncusu yenidir; bu yldzden

kendi kanitina ihtiyacr yoktur: diger dordunun zaten ima ettigi seydir.

Yani 6lcek, bir piyasanin ozelliklerine baktiginiz bir mercek degdildir. O &zelliklerin
taniminin parcasidir — tipki nokta kuralinin bir trendin taniminin parc¢asi oldugu gibi.
Yapi belgesi bu savi bir parametre hakkinda yapti. Bu belge onu, altindaki parametre

hakkinda yapiyor.
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Hangi soru i¢cin hangi élcek

ZAMAN DIiLIMLERI CELISTIGINDE

Soruyu bir kenara atmak pratik bir bosluk birakir, ve boslugun bir cevaptan daha iyi bir

dolgusu vardir.

Hangi 6l¢ek cevap

Neye karar veriyorsunuz verir Cunku

Stopun nereye konacadi izleyeceginiz olgek yalnizca gérdiguniz mumlara gore
davranirsiniz

islemi alip almamak sayimin yapildigi dlgek olasiliklar o dlgege aittir

Ne kadar tutabileceginiz seriyi Ureten 6lgek uzunluk onun noktalarindadir

Piyasanin size uyup birkagl, karsilastirmali bicim degisimi atlatmall

uymadigi

Sorunun yerine gecen. Hangi zaman diliminin dogru oldugunu sormak yerine sayinin ne ise yarayacagini sorun;

olgek, hangi grafigin daha gercek olduguna dair higbir yargi gerekmeden cevaptan cikar.

Her satir imkansiz soruyu cevaplanabilir bir soruyla degistirir. Stopun nereye gidecegdi

gergekten izleyeceginiz mumlara baglidir, cinku bakmadiginiz bir grafigin kaydettigi

seviyeye goére davranamazsiniz. islemin alinmaya deger olup olmadigl, olasiliklarin

saylldigi dlcege baglidir, cunku o olasiliklar o genislige aittir.

Sayinin Sayly! Ureten Kuralin mumla
besleyecedi karari kurali yazin ifade edildigini
yazin not edin

Uzerine gercekten O geniglikte
davranabileceginiz  yeniden sayin, ve
mum genisligini ikisini birlikte

secin aktarin

Pratikte nasil secilir — hangi grafigin daha gercek olduguna basvurmadan. Sira dnemlidir: 6lgek ilk degil son

karardir ve kendisinden dnceki dordunden ¢ikar.
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O bes adimin sirasi ydontemin tamamidir. Olcek son karardir, ilk degil, ve kendisinden
dnceki dérdunden cikar. Once grafigi secip sonra ne gosterdigine bakmalk, ilk sekildeki

celiskiyi Ureten ve ¢ozmenin yolu olmayan siradir.

Besinci adimi insanlar atlar. islem yapacadiniz genislikte yeniden saymak bir aksam
surer ve sonraki her saylyi sizin yapar. Hic bakmadiginiz bir genislikte sayilmis bir sayiyi

islemek, baskasinin grafigini islemektir.

08

Ayakta kalan bicim

Bir piyasa hakkindaki olguyu bir grafik hakkindaki olgudan ayiran bir test vardir, ve

ucuzdur.

Test edilen her 6l¢ekte tutar — piyasanin bir 6zelligi

Dortte Uglinde tutar muhtemelen gercek, izlemeye degder
ikisinde tutar zayIf; glvenmeden dnce yeniden say
Birinde tutar grafiginizin bir dzelligi

Olcekler arasinda calistirmaya deger tek test. Bir mum genisliginde gérintp baska hicbirinde gérinmeyen
sonug o genislik hakkinda bir olgudur; degisimi atlatan sonug ise enstriman hakkinda bir olgudur, ve yalnizca

ikincisinin Uzerine bir sey insa edilir.

Sayimi birden fazla genislikte yapin ve neyin tuttuguna bakin. Test edilen her olcekte
var olan bir sonu¢ enstrumanin bir ozelligidir. Tek bir ol¢cekte var olan bir sonug
orneklemenin bir 6zelligidir, ve ikisi arasindaki fark bir yontemle bir rastlanti arasindaki

farktir.
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Bir olgekteki desen

) w L]

Bir sonrakinde yok

Kendi mum genisliginin disinda var olmayan bir formasyon. isaretli G¢c mum Ustte temiz bir sekil kuruyor;
katlandiklarinda siradan bir mumun ortasi oluyorlar. Hicbir sey gizlenmedi, hicbir sey aciga ¢cikmadi — desen

bastan beri drneklemenin bir ozelligiydi.

O sekil, kendi mum genisliginin disinda var olmayan bir formasyondur. isaretli G¢ mum
Ustte temiz bir sekil kurar, katlandiklarinda siradan bir mumun ortasi olurlar. Daha
genis grafik hicbir seyi gizlemedi. Desen hicbir zaman piyasada degildi; kabin

seciminde idi.

Bu, koleksiyonun en yararli testidir cunku bir 6gleden sonraya mal olur ve aksi halde
yillarca suren tartismalari bitirir. Yalnizca on bes dakikalik grafikte gdrunen bir

kurulumu herkes kacgirmiyordur. On bes dakikalik grafik onu tarif ediyordur.

09

iki tanesini izlemenin bedeli

Cok zaman dilimli analiz titizlik diye satilir. Gercek bedeli, mumkun olan en kétu anda

islemciye sessizce devrettigi bir karardir.
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iki grafik @  tek piyasanin iki okumasini tretir
yustuklarinda elinizde olmayan bir sey 6grenmediniz
\yristiklarinda secmek zorundasiniz, ve secim veride yok
den secersiniz @ hangisi istediginiz islemi destekliyorsa ona gore

Buda ikinci grafigi kanit degil izin belgesi yapar

Ayni anda birkag olcegi izlemenin neden titizlik degil masraf oldugu. Her basamak bir Gstinun sonucudur, ve

en alttaki, cogu cok-zaman-dilimli kurulumun kimse oraya gitmeye karar vermeden vardigi yerdir.

Basamaklari izleyin. Bir piyasanin iki grafigi iki okuma Uretir. Uyustuklarinda hicbir sey
eklenmemistir. Ayristiklarinda bir secim gerekir, ve veriler bunu yapamaz cunku iki

okuma da dogrudur.

Dolayisiyla secim baska bir seye dayanir, ve pratikte o baska sey zaten istenen islemdir.
ikinci grafik kanit olmaktan cikar ve birinci hayir dediginde basvurulan bir izin

belgesine donusur.

Ne yapiyorsunuz Yontem mi? Test

Yazili kural, iki dlcek, 6nceden evet bir yabanci sizin cevabiniza varir
kararlastiriimis

Emin olmadikga Uste bakmak hayir yalnizca ayristiklarinda emin
olmazsiniz
Ust egilim icin, alt giris icin yalnizca catistiklarinda ne olacagini yazin
yaziliysa

Birden fazla dlgegi kullanmanin Ug yolu. Yalnizca ilki bir yontemdir; diger ikisi sonradan secme eyleminin farkli
kihklardaki halidir.

Tablo durust surumu iki sahtesinden ayirir. Seanstan édnce kararlastiriimis, iki 6lcegi de
kapsayan yazili bir kural yontemdir — ve testi, o kurali elinde tutan bir yabancinin sizin
sonucunuza varip varmayacagidir. Emin olmadikga Ust grafige bakmak yontem

degildir, cinkl emin olmama hali
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tam da ikisi ayristiginda dogar; yani kuralin coktan yazilmis olmasi gereken anda.

10

Olcekle ne degisir ne degismez

Mum genisligi degistiginde her sey oynamaz, ve hangisinin hangisi oldugunu bilmek

denetimi degerli kilan seydir.

Olcek degisimini atlatir Atlatmaz

Enstrimanin kuyrugu var mi bir serinin kag noktasi var
Maliyetler avantaji asiyor mu tutus orani — genislikle yukselir
Pozisyonu tutabilir misiniz ekranda hangi desen var

Cok blyuk bir hareketin yonu kUguUk bir hareketin yonu

Olcek degisiminin onlara ne yaptigina gére ayrilmis. Sol situn bir sonucun grafikler arasinda glvenle tasindigi

yerdir; sag sUtun ise tasimanin tam da bu belgenin adlandirmak icin var oldugu hata oldugu yerdir.

Sol sUtun grafikler arasinda tasinir. Bir enstrumanin kuyruk Uretip Uretmedigdi,
maliyetlerin avantaji yiyip yemedigi, kotu dénemi kisisel olarak oturup atlatabilip
atlatamayacaginiz — dort mumu bire katladiginizda bunlarin hicbiri degismez, cunku

hicbiri mumla sayilmaz.

Bu enstriman trend yapiyor mu neredeyse hi¢c oynamaz
Makas karsilanabilir mi kUgUk ve dngdrulebilir
Kenardaki tutus orani geniglikle yukselir

Hangi desen goranayor (N - -

Mum genisligi on iki kat degistiginde dort yaygin sonucun ne kadar oynadigi. Alttaki ikisi grafikler arasinda en

o6zguvenle aktarilanlardir, ve dlcek degdisiminin yeniden yazdigi da o ikisidir.
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Sag sutun tasinmaz, ve alttaki iki cubuk grafikler arasinda en 6ézguvenle aktarilanlardir.
Tutus orani genislikle yUkselir cunkd kalin mumlar asmalari gizler. Ekranda hangi
desenin oldugu olcekler arasinda neredeyse ilgisizdir; dnceki sekil bunu dogrudan

gosterdi.

Pratik kural, herhangi birini savunmadan &nce kendi inanclarinizi bu iki sUtuna
ayirmaktir. Sol sutundaki bir inang, baska bir grafik kullanan biriyle tartisilabilir. Sagdaki
tartisilamaz, ve yine de tartismak, iki islemcinin ikisinin de dogru hesapladigi bir sayi

Uzerinde bir 6gleden sonra anlasamamasinin yoludur.

11

Baskasinin sayisini okumak

Bu alandaki istatistiklerin cogu olcedi ilistirilmeden gelir; bu da onlarn yanlis degil

okunamaz yapar.
Size denildiginde Sorun Cunku
«Bu kurulum %70 kazandirir» hangi mum genisliginde genislik sayimi belirler
«Destek dort kez tuttu» hangi grafikte kaydedildi kalin mumlar kirthmlari gizler
«Trend bozulmadi» hangi nokta kuralina gore kural mumla ifade edilir
«Cogu zaman bantta» nasil drneklendi oran érneklemeyle oynar

Olcegi verilmeden aktarilan her istatistige sorulacaklar — ki cogu éyle aktarilir. Bu sorularin hicbiri dismanca

degil; her biri, sayl herhangi bir anlam tasimadan énce gereklidir.

Dort yaygin iddia ve her birinin ihtiyac duydugu soru. Sorularin hicbiri dusmanca degil
ve hi¢biri konusanin yanildigini ima etmiyor. Bir olgunun ikinci yarisina dair taleplerdir,

ve o yari olmadan ilk yari ne degerlendirilebilir ne tekrarlanabilir.
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Enstrimani ve mum Kurali eksiksiz, Bir Ust ve bir alt Ucunu de bildirin, Saylyl ve dlgegini
genisligini yazili olarak genislikte yeniden en dost olani her zaman birlikte
kaydedin kaydedin sayin degil aktarin

Kendi sayilarinizin size geri aktarilmaya dayanmasini nasil saglarsiniz. Son adim, ézel bir sonucu baskasinin

kontrol edebilecegdi bir iddiaya gevirir; yayimlanmaya degen tek tur budur.

Ayni disiplin kendi sonuclariniz icin de gecerlidir, ve isi yapan ug¢uncu adimdir. Bir Ust
ve bir alt genislikte yeniden saymak, tek bir saylyl o sayinin nasil davrandigina dair

kUguk bir resme cevirir; bir sey bulup bulmadiginizi size sdyleyen budur.

Dorduncd adim durUstligun gercekten sinandidi yerdir. U¢ genislikte saydiktan sonra
en dost olani aktarma istegi dogar, ve en dost olan genelde en kalinidir cunku kalin
mumlar basarisizliklar gizler. UgcunU de bildirmek, daha gucld bir sonug gérintisu

disinda higbir seye mal olmaz.

12

Koleksiyonun ¢6zdiugu

Uc belge, ve anlasildi ki U¢ geciste tek bir argiman kuruyorlarmis.

Belge Ne saydi Neye dayaniyordu

Bir Trend Ne Kadar Surer seri uzunluklari, noktayla bir nokta kuralina

Trendde Olmayan Piyasa tutus oranlari, temasla bir temas kuralina

Bu belge iki kural birden altlarindaki mum genisligine

Uc belge tek bir argliman olarak. Her satir bir sayimdir, ve son sttun her sayimin tek basina size

soyleyemeyecedi seydir.
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IIki trendlerin ne kadar strdugunu saydi ve bir ortalamanin tarif edemeyecegdi kadar
carpik bir dagilim buldu. ikincisi bant kenarlarinin ne siklikta tuttugunu saydi ve ayni
dagihmi aynalanmis buldu. ikisi de dogruydu, ve ikisi de bir cift hakkinda rapordu: bir

piyasa ve bir kural.

Kural bildiriimemis Kural yaziimis
. Bir izlenim. Ne tekrarlanabilir ne Tek bir grafikte tekrarlanabilir,
Olgek bildiriimemis tartisilabilir. yalnizca onda.
. Bir grafik hakkinda sayi, arkasinda Bir iddia. Kontrol edilebilir,
Olcek yaziimig kural yok. tasinabilir, ise yarar.

Uc belgeden sonra okurun durdudu yer; ayni eksen oldudu ortaya cikan iki eksende. Sag alttaki hicre,

baskasinin — alti ay sonraki siz dahil — kullanabilecegi sayilari Ureten tek hicredir.

Izgara okuru ucunden sonra konumlandirir. Ne kural ne olgek yaziliysa elinizdeki bir
izlenimdir, ve izlenim ne tartisilabilir ne tekrarlanabilir. ikisinden biri yaziliysa, tam

olarak tek bir grafikte isleyen bir seyiniz vardir.

Sag alttaki hdcre butun koleksiyonun varis noktasidir. Kurali ve élcedi ilistiriimis bir sayi
bir iddiadir: baskasi kontrol edebilir, alti ay sonra siz yeniden kontrol edebilirsiniz, ve
dogru olmaktan c¢iktiginda bunu fark edebilirsiniz. Bu U¢ belgede bundan daha

degerli bir sey yok, ve tek tek sayimlarin hi¢biri sizi oraya tek basina getiremezdi.
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13

Kendiniz saymak

Bu koleksiyonu kapatan denetim, dnceki iki sayimin uger kez yapilmasidir, ve ikisinin

tek basina istediginden daha fazla istir.

Bir enstruman ve Her birinde seri Her birinde tutus Ucte birden fazla Oynamayanlari
U¢c mum genisligi uzunlugu sayimini orani sayimini oynayan her sonucu saklayin, ve
alin yapin yapin isaretleyin olcegiyle birlikte
aktarin

Bu koleksiyonu kapatan denetim; kendi enstrimaninizda, yaklasik bir haftalik aksam calismasiyla. Onceki iki
sayimin Uger kez yapilmasidir — iki belgenin de tek basina istediginden fazla is, ve sayilarindan hangilerinin sizin

oldugunu bilmenin tek yolu.

Bir enstriman, U¢ mum genisligi, her birinde iki sayim. Onceki belgelerin iki sayi
istedigi yerde alti sayl, ve fazladan dérdu yalnizca 6zgun ikisinden hangisinin piyasa

hakkinda oldugunu size sdylemek icin var.

Denetimin gosterdigi Neyi ¢ézer

Genislikler arasinda sabit seri uzunlugu sayim kural hakkindaydi
Genislikle yUkselen tutus orani kalin mumlar kirithmlari gizliyor
Yalnizca bir genislikte gérinen desen birakin; 6rnekleme yapayligi
Her genislikte ¢ikan sonug tutun; enstrdman odur

Denetimin size soyledikleri, ve her cevabin ¢dzdUgu karar. Son satir koleksiyonu bitiren satirdir: inanglarinizdan
hangilerinin piyasa hakkinda oldugunu soyler.

Dort sonucun her biri bir seyi ¢ézer. Geniglikler arasinda sabit bir seri uzunlugu,

sayimin kurali lctugunu sdyler; bunu piyasa &zelligi diye aktarmadan énce bilmekte
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fayda vardir. Genislikle yUkselen bir tutus orani, kalin grafiklerin daha guclu kenarlar

bulmak yerine kirilimlari gizledigini soyler.

Son satir koleksiyonun bittigi yerdir. Test ettiginiz her genislikte ¢ikan bir sonug,
konusan enstrumandir, ve Uzerine yontem insa etmeye degen tek sonug¢ turudur.

Buldugunuz geri kalan her sey, sizin sectiginiz bir kabin tarifiydi.

14

Bunun ¢c6zmedigi

Uc sinir, sonra kisa hali.

Sinir Burada ne anlama gelir

Olcekler bagimsiz degildir sonuglar iligkilidir; uyusma zayif kanittir
Bazi etkiler gercekten élcede baglidir gun ici maliyet etkisi gercek ve yereldir
Daha ¢ok dlgcek daha ¢ok is demektir oynayip oynamadigini gérmek igin Ug yeter

Uc sinir, bu kittphanenin geri kalaninin ruhuna uygun olarak. Hicbiri bu belgenin bir kenara attidi soruyu geri

getirmez, ve hicbiri denetimi atlamak icin gerekge degildir.

Birincisi «degisimi atlatir» testini yumusatir. Ayni seriden kurulan &lgcekler bagimsiz
orneklemler degildir, dolayisiyla aralarindaki uyusma iki enstruman arasindaki
uyusmadan daha zayif bir kanittir. Onu, sonucun gercek oldugunun ispati olarak degil,

yapayliklari eleyen bir filtre olarak gorun.

Ikincisi gercek bir istisnadir. Bazl etkiler gercekten olcege baghdir: kisa tutma
surelerinde maliyetler islem basina daha agir basar, ve acilistaki bir likidite deseni
haftalik karsiligr olmayan gercek bir gun ici olgudur. Olcede bagdli, yanlisin esanlamlisi

degildir. Sonucun, genisligini iddianin parc¢asi olarak tasidigi anlamina gelir.

Uclncusu pratiktir. Mevcut her genislikte denetlemek bunun daha iyi bir saramu

degildir; bir sayinin oynayip oynamadigini gérmek icin Ug¢ yeter, ve daha ileri gitmek
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coktan cevaplanmis bir soru Uzerinde kesinlik satin alir. Denetim bir filtredir, ve Ug¢

asamali bir filtre filtredir.

Terim Burada kullanildigi anlam

Olcek bir grafigin cizildigi mum genisligi; 6rnekleme hizi.

Toplulastirma birka¢ mumu bire katlamak: ilk agilig, son kapanis, uclar.

Olcege bagli bir genislikte gérinup digerlerinde gérinmeyen sonug.

Degismez genislik degisimini atlatan sonug.

Nokta kurali hangi mumlarin dénus oldugunu belirleyen kural; yapi belgesine bakiniz.
Temas kurali neyin kenara ulastigini belirleyen kural; bu koleksiyonun ikinci belgesine bakiniz.

Bu belgenin sabit bir anlamda kullandigi terimler. Kituphanenin geri kalaninda da ayni anlami tasirlar.

Ise yarar ézet Uc cumledir. Bir piyasanin farkli mum genisliklerindeki iki grafigi iki géras
degil, iki hizda 6rneklenmis tek bir seridir; dolayisiyla aralarindaki celiskiler aritmetiktir
ve daha dikkatli bakarak ¢oztUlmez. Bu koleksiyondaki iki sayim da mumla yaziimisti —
nokta kurall da temas kurall da — bu da mum genisligini onlarin Urettigi her sayinin
Uzerindeki bir mercek degil, taniminin parc¢asi yapar. Yani soru hicbir zaman hangi
zaman diliminin dogru oldugu degdildir: sayinin ne ise yaradigi ve genislik degisimini
atlatip atlatmadigidir; disiplin ise olcegi her seferinde sonucun yanina yazmaktir,

cunku sonug hicbir zaman yalnizca piyasa hakkinda degildi.

Yalnizca egitim icerigidir. Bu belgedeki hicbir sey finansal tavsiye degildir ve hicbir bolumu

alim veya satim onerisi degildir.
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